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Uzupetnienie ujawnien zawartych we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania finansowego Spétki za 2019 rok.

Podstawa prawna

‘Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie - informacje biezace i okresowe

Treé¢ raportu:

arzad Ceramiki Nowej Gali SA (,Spoétka”) przekazuje do publicznej wiadomosci informacje, Zze wypetniajac
lecenie uzyskane z Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego, uzupetnia ujawnienia zawarte we wprowadzeniu do
konsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania finansowego Spoétki za 2019 rok w czesci
,Zasadyrachunkowosci” w pkt ,Osady i zatoZzenia kierownictwa w procesie stosowania polityki rachunkowosci” o
nalize scenariusza dalszego prowadzenia dziatalno$ci przez zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa Ceramika
Nowa Gala SA (,ZCP”) oraz przedsiebiorstwa Ceramika Gres SA (, Przedsiebiorstwo”) i poréwnanie go ze
cenariuszami zaktadajgcymi zamkniecie dziatalnosci tych jednostek zawartymi w opublikowanych raportach
rocznych.

arzad przygotowat analize zdyskontowanych przeptywéw pienieznych dla ZCP oraz dla Przedsiebiorstwa
pozwalajgcg na wycene wartosci biezacej obu ww. jednostek zuwzglednieniem istotnych naktadow
inwestycyjnych, niezbednych do tego, by odtworzy¢é moce produkcyjne obu zaktadéw i kontynuowac ich
Ziatalnosci. Najwazniejsze zatoZzenia, o ktore opiera sie powyzsza prognoza wyglgdaja nastepujgco:

* poczynione naktady pozwolg na odtworzenie mocy produkcyjnych i kontynuowanie dziatalnosci (naktady do
poniesienia w ZCP to 46,5 mIn zt, a w Przedsiebiorstwie to 44,3 min z) i zostang poniesione w pierwszych dwdch
latach prognozy;,

* w ciggu dwoch lat inwestycji wykorzystanie mocy spada, zuwagi na konieczne zatrzymania produkg;ji;

» dzieki odnowieniu oferty produktowej (wieksze formaty, w tym podtogowe ptytki kwadratowe o formatach
iekszych niz60X60, nowe metody zdobienia, mozZliwo$¢ produkgji ptytek o grubosci 2 cm) moZliwe bedzie
iekszenie sprzedazy w ujeciu ilosciowym i petne wykorzystanie mocy produkcyjnych;

» zwiekszenie ilosciowe sprzedazy wymagatoby obnizek cen w stosunku do tych uzyskiwanych w roku 2019,
réownoczesnie jednak wprowadzenie nowych produktéw powinno pozwoli¢ zmieni¢ mix produktowy tak, by

iekszy¢ Srednig cene — wypadkowa tych dwoch, przeciwstawnych tendencji jest zatoZenie utrzymania Sredniej
eny sprzedazy zroku 2019;

* utrzymanie integracji dziatalnos$ci obu zaktadéw polegajgcej na sprzedazy przez ZCP pod markg Nowa Gala 400
.m2 rocznie ptytek wytworzonych w Przedsigbiorstwie, ktére przed sprzedazg podlegajg obrobce mechanicznej
na wydzale polernii w zaktadzie ZCP. Cena sprzedazy ptytek z Przedsiebiorstwa do ZCP ustalona jest na poziomie
rynkowym;

* pomimo obserwowanej w ostatnich latach, statej tendencji wzrostu kosztéw wytworzenia (wzrost ceny energii
lektrycznej, rosnace ceny surowcow, rosngca presja wynagrodzen), dzieki nowszej technologii i wymianie
urzgdzen na bardzej efektywne zatozono obnizenie $redniego kosztu wytworzenia poczagwszy od trzeciego roku
prognozy (po zrealizowaniu inwestycji), przy czym wieksze oszczednos$ci moZiwe bedg w ZCP zuwagi na obecng,
przestarzatg technologie produkcji gresu na kolorowych masach barwionych na mokro;

* w ramach kosztéw ogdlnego zarzadu i sprzedazy, pomimo wzrostu przychodow, dzieki synergiom mozZliwym do
uzyskania w ramach grupy kapitatowej inwestora branzowego, zatozono redukcje w kwocie 5 min z dla ZCP
(redukcja roztozona réwnomiernie na 2 lata) oraz2 min z dla Przedsigbiorstwa (redukcja roztozona rownomiernie
na 2 lata), co stanowi obnizenie rocznej kwoty kosztéw odpowiednio o 18% oraz 16%;

* koszty pozostatej dziatalno$ci operacyjnej zatozono na poziomie 1% przychodéw ze sprzedazy,

* zmiany poziomu majgtku obrotowego ustalono z wykorzystaniem wskaznikdw obrotowos$ci z roku 2019;

* po 5 letnim okresie prognozy, warto$ ¢ rezydualng ustalono na poziomie wyniku zroku 5, przy zachowaniu
naktadoéw inwestycyjnych na poziomie amortyzacji oraz bez zaktadania zadnej stopy wzrostu;

» do dyskontowania przeptywow pienieznych uzyto stopy dyskontowej na poziomie realnego WACC 9,1%, przy
nominalnym koszcie kapitatu 12,3% (zgodnym zwarto$cig ustalong w raporcie Deloitte), $rednim koszcie dtugu
,63% oraz poziomie inflacji 2,3%;

* zuwagi na to, ze ZCP i Przedsiebiorstwo nie obejmujag dtugu ich warto$ ¢ réwna sie warto$ci biezgcej uzyskanych
przeptywow pienieznych.

Ostateczne wyceny wyniosty 17,5 min z dla ZPC oraz 38,4 min z dla Przedsiebiorstwa. Kwoty te sg nizsze od
ycen uzyskanych w ramach wcze$niej omawianych dwéch scenariuszy. W zwigzku ztym do ustalenia wartosci
odziwej obu ww. jednostek uzyto gérnej granicy przedziatu wartosci dla wariantu likwidacji po okresie 5 letniej
Ziatalnosci.
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