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Skonsolidowane, roczne sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Wprowadzenie

Podmiot sporzadzajacy sprawozdanie

Niniejsze sprawozdanie skonsolidowane zostato sporzadzone przez Ceramike Nowg Gale SA
z siedzibg w Konskich przy ulicy Ceramicznej 1, zarejestrowang jako spdtka akcyjna na
terytorium Polski na podstawie Kodeksu spétek handlowych, wpisang do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000011723. Ceramika Nowa Gala SA jest podmiotem
dominujgcym grupy kapitatowej, ktorej dotyczy niniejsze sprawozdanie. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe podlega zatwierdzeniu przez walne zgromadzenie podmiotu
dominujgcego.

Ceramika Nowa Gala SA jest podmiotem dominujgcym najwyzszego szczebla
w grupie kapitatowej i nie ma nad sobg podmiotu dominujacego.

Dane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg z doktadnoscig do tysiecy
Ztotych.

Skiad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Skfad organdéw zarzadzajgcych oraz nadzorujgcych spotke nie ulegt zmianie w stosunku do
roku 2013. W skfad rady nadzorczej Ceramiki Nowej Gali SA wchodza:

pan Pawet Marcinkiewicz — przewodniczacy rady nadzorczej;

pan Grzegorz Ogonowski — wiceprzewodniczacy rady nadzorczej;
pan tukasz Zuk — cztonek rady nadzorczej;

pan Wojciech Wiodarczyk — cztonek rady nadzorczej;

pan Jacek Tomasik — cztonek rady nadzorczej.

Zarzad spotki stanowia:

= pan Waldemar Piotrowski, petnigcy funkcje prezesa zarzadu;
= pan Pawet Gornicki, petnigcy funkcje wiceprezesa zarzadu.

Opis dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci grupy jest produkcja i sprzedaz gresowych piytek
ceramicznych. Plytki wytwarzane sg z surowcow mineralnych (kopalin) w zautomatyzowanym
procesie ciggtym. Produkcja odbywa sie w dwoch fabrykach zlokalizowanych w Korskich oraz
w fabryce zlokalizowanej w Kopaninach w powiecie koneckim. Cze$¢ ptytek jest polerowana
lub potpolerowana. Firma wykonuje rowniez elementy dekoracyjne, uzupetniajace kolekcje.

Sprzedaz produktdw odbywa sie gtdwnie poprzez sie¢ wspotpracujgcych
ze spbtkami grupy hurtowni, zaréwno w kraju, jak i na rynkach zagranicznych
oraz poprzez sieci supermarketow z materiatami budowlanymi. Produkty te wykorzystywane
sg jako materiat wykonczeniowy w budownictwie: podtogi, oktadziny elewacyjne i Scienne.

Podpisy

Niniejsze sprawozdanie sporzadzono i podpisano 19 marca 2015 roku. Zostanie ono
opublikowane 23 marca 2015 roku.

Zarzad Gtéwny ksiegowy



Skonsolidowane, roczne sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Nota 2014 2013
Przychody ze sprzedazy [1] 178 865 198 451
Koszt whasny sprzedazy [1][2] 135 605 153 212
Wynik brutto ze sprzedazy 43 260 45 239
Pozostate przychody operacyjne [3] 1 309 1766
Koszty administracyjne i sprzedazy [2] 39901 41 557
Pozostate koszty operacyjne [4] 2 603 4 302
Wynik operacyjny 2 065 1146
Przychody finansowe [5] 1086 23
Koszty finansowe [6] 2 589 5151
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych i wspdlnych ) )
przedsiewzie¢
Wynik brutto z dziatalnosci kontynuowanej 562 -3 982
Podatek [7] -1 680 -2 343
Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej 2242 -1639
Wynik netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Inne skiadniki catkowitego dochodu, ktore w przysztosci nie moga zostac przeniesione do wyniku
Koszty skupu akcji - -2
Inne skladniki catkowitego dochodu, ktore w przysztosci mogq zostac przeniesione do wyniku
Rdéznice kursowe z przeliczenia [5b] 2 -
Catkowity dochod w okresie sprawozdawczym 2244 -1 641
Wynik netto przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej 2242 -1639
udziatom nie dajgcym kontroli - -
2242 -1639

Catkowity dochéd przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej 2 244 -1 641
udziatom nie dajgcym kontroli - -
2244 -1 641

Jednostka Nota 2014 2013
Zysk (strata) za rok tys. zt 2242 -1 639
Srednia wazona iloé¢ akcji* tys. szt. 46 894 46 941
Zy§k (strz,atg) na 1 akcje zw.yk}q z " 8] 0,05 -0,03
dziatalnosci kontynuowanej
glr(eczg::;ua wazona rozwodniona ilos¢ tys. szt. 46 894 46 941
Rozwodniony zysk (strata) na jedng
akcje zwykta z dziatalnosci zt [8] 0,05 -0,03
kontynuowanej

*bez akcji wtasnych posiadanych przez spotke lub podmiot zalezny



Skonsolidowane, roczne sprawozdanie finansowe

Ceramika Nowa Gala SA

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 31 grudnia 2014 roku

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).
Nota

31.12.2014 31.12.2013
Aktywa trwale
Wartosc¢ firmy [91[39] 18 851 18 851
Wartosci niematerialne [9] 4614 4 953
Rzeczowe aktywa trwate [10] 109 595 114 730
Nieruchomosci inwestycyjne [23] 7 550 7 550
Inne aktywa finansowe 145 145
Aktywa z tytutu odroczonego podatku [11] 11 069 0847
dochodowego
Aktywa trwale razem 151 824 156 076
Aktywa obrotowe
Zapasy [12] 86 457 96 302
Naleznosci handlowe oraz pozostate [13] 36 015 39 444
Naleznos¢ z tytutu biezgcego podatku 950 1 487
dochodowego
Inne aktywa finansowe - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty [14] 13 206 5120
Pozostate aktywa obrotowe 596 633
Aktywa obrotowe razem 137 224 142 986
Aktywa trwate sklasyfikowane jako dostepne do ) )
sprzedazy zgodnie z MSSF 5
Suma aktywow 289 048 299 062

(kontynuowane na nastepnej stronie)



Skonsolidowane, roczne sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciqg dalszy)

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

31.12.2014 31.12.2013

Kapitatly wiasne
Kapitat podstawowy [15a][35] 46 894 56 114
Kapitat zapasowy [15b] 131770 150 907
Kapitat z aktualizacji wyceny [15d] - -
Rdznice kursowe z przeliczenia [15h] 8 6
Kapitat rezerwowy [15f] 8719 8719
Akcje wiasne [15g] [32][34] - -24 377
Niepodzielone wyniki [15c] 13 278 10 807
Kapi.tah./ Przypisane akcjonariuszom jednostki 200 669 202 176
dominujacej
Udziaty nie dajgce kontroli [15€] - -
Kapitaly wlasne ogotem 200 669 202176
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki i wyemitowane papiery dtuzne [16] 49 252 5070
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy [17] 6 796 7 522
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 24 24
Zobowigzania dlugoterminowe razem 56 072 12 616

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania [18] 18 714 28 993
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 24 30
Kredyty, pozyczki i wyemitowane papiery dtuzne [16] 5 546 42 918
Inne zobowigzania finansowe* [16] - 4127
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze [20] 1019 1174
Pozostate rezerwy [19] 7 004 7 028
Zobowiazania krotkoterminowe razem 32 307 84 270

Zobowigzania zwigzane z aktywami sklasyfikowanymi jako
dostepne do sprzedazy zgodnie z MSSF 5

Suma zobowigzan 88 379 96 886
Suma pasywow 289 048 299 062
Wartos¢ ksiegowa (w tys. zt) 200 669 202 176
Liczba akcji (w tys. szt.)** 46 894 46 894
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 4,28 4,31
Rozwodniona liczba akcji (w tys. szt.)** 46 894 46 894
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zi) 4,28 4,31

*umowa faktoringowa spoétki zaleznej
**pez akcji whasnych posiadanych przez spétke lub podmiot zalezny



Skonsolidowane, roczne sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

Kwoi w isiicach z’foich iPLN ‘OOOi.

Dziatalnosc¢ operacyjna

Wynik finansowy netto 2242 -1639
Amortyzacja 13 255 13 828
Przychody i koszty z tytutu odsetek 2 468 3516
Przychody i koszty z tytutu réznic kursowych -479 89
Wynik na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i 220 -46
wartosci niematerialnych
Zmiana stanu rezerw, odpisow i rozliczen -137 3617
miedzyokresowych
Obcigzenie wyniku podatkiem dochodowym -1 680 -2 343
Inne korekty 2 454*

Przepltyw operacyjny przed zmianami majatku 15891 17 476

obrotowego
Zmiana stanu zapasow [25a] 9 845 -1780
Zmiana stanu naleznosci [25b] 3419 11 842
Zmiana stanu zobowigzan [25c] -10 884 3200

Przeptyw operacyjny brutto 18 271 30738
Otrzymane odsetki z dziatalnosci operacyjnej 1 24
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej -7 -24
Zaptacony podatek dochodowy -142 -1 432

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 18123 29 306

Dziatalno$¢ inwestycyjna
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 120 44
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci -7 109 -6 218
niematerialnych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 989 -6 174

*kwota odpisu aktualizujgcego naleznosc z tytutu udzielonej
pozyczki
(kontynuowane na nastepnej stronie)



Skonsolidowane, roczne sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (ciag dalszy)

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Dziatalnos¢ finansowa

Wplywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek 41 546 41 108
Wptywy z innych zrédet finansowania (umowa faktoringu) - 300
Dywidendy dla akcjonariuszy jednostki dominujgcej -3751 -
Nabycie akcji wiasnych - -632
Sptata kredytow i pozyczek -34 792 -60 280
Sptata innych zrodet finansowania* -4 127 -
Odsetki zaptacone dotyczace dziatalnosci finansowej -2 463 -3535
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3 587 -23 039

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 5120 5076
Efekt zmiany kurséw walut 539 -49
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koncu okresu 13 206 5120

Struktura srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow: [14]
Srodki o nieograniczonej mozliwosci dysponowania 13 156 5 067
Srodki o ograniczonej mozliwoéci dysponowania 50 53
13 206 5120

*umowa faktoringowa spotki zaleznej



Skonsolidowane, roczne sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Przypisane akcjonariuszom spoétki dominujacej

Kapitat Kapitat kEfsi:vi::z Kapitat a||((tau|::|tiaz'a:ji Akcje Niepodzielone R da?::;ag:tlfoﬁ Kap:::;;z:sny
podstawowy Zapasowy przeliczenia rezerwowy e— wiasne wyniki
Stan na 01.01.2013 57 038 150 230 6 14 773 - -25 527 7 927 204 447 - 204 447
Catkowity dochdd za rok obrotowy* - - - - - -2 -1639 -1 641 - -1 641
Pokrycie straty z lat ubiegtych - -5 473 - -604 - - 6 077 - - -
Podziat zysku z lat ubiegtych - 1558 - - - - -1 558 - - -
Wyplaty dywidendy - - - - - - - - - -
Umorzenie akgcji wiasnych -924 -858 - - - 1782 - - - -
Skup akgji wkasnych - 5450 - -5 450 - -630 - -630 - -630
Stan na 31.12.2013 56 114 150 907 6 8719 - -24 377 10 807 202 176 - 202 176
Stan na 01.01.2014 56 114 150 907 6 8719 - -24 377 10 807 202 176 - 202 176
Catkowity dochdd za rok obrotowy* - - 2 - - - 2242 2244 - 2 244
Pokrycie straty z lat ubiegtych - - - - - - - - - -
Podziat zysku z lat ubiegtych** - -3980 - - - - 3980 - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - -3751 -3751 -3751
Umorzenie akgcji wiasnych -9 220 -15 157 - - - 24 377 - - - -
Skup akgji wiasnych - - - - - - - - - -
Stan na 31.12.2014 46 894 131770 8 8719 - - 13 278 200 669 - 200 669

*W roku 2014 kwoty catkowitych dochodéw zostaty przypisane nastepujacym pozycjom kapitatéw wiasnych: zysk netto w kwocie 2.242 tys. zlotych zwiekszyt warto$¢ niepodzielonych wynikow, réznice
kursowe z przeliczenia w kwocie 2 tys. ztotych powiekszyly odpowiednig pozycje kapitatdw. W danych za rok 2013 kwoty catkowitych dochoddw zostaty przypisane nastepujgcym pozycjom kapitatow
wiasnych: strata netto w kwocie 1.639 tys. ztotych zmniejszyta warto$¢ niepodzielonych wynikdw, koszty skupu akgji wiasnych w kwocie 2 tys. ztotych zostaty ujete (in minus) w pozycji akcje wiasne, nie
wystapity roznice kursowe z przeliczenia.

**w tym skutki konsolidacji



Skonsolidowane, roczne sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Wybrane dane finansowe

Kursy euro uzyte do przeliczenia pozycji zamieszczonych w ponizszej tabeli:

= w przypadku danych ze sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto $rednich kurséw NBP: 4,1472 zt/euro na dzien 31 grudnia 2013 roku
oraz 4,2623 zt/euro na dzien 31 grudnia 2014 roku;

= w przypadku danych pochodzacych ze sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania przeptywdw pienieznych uzyto
$rednich arytmetycznych $rednich kurséw NBP, obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca danego okresu sprawozdawczego:
4,211 zt/euro w roku 2013; 4,1893 zt/euro w roku 2014.

Uzyte do przeliczenia pozycji walutowych $rednie kursy NBP dla dolara amerykanskiego wynosity: 3,5072 zt/dolar na dzien 31 grudnia 2014 roku
i 3,012 zt/dolar na dzien 31 grudnia 2013 roku.

) w tys. zi w tys. euro
Dane skonsolidowane 2014 2013 2014 2013
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 178 865 198 451 42 696 47 127
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 065 1146 493 272
Zysk (strata) brutto 562 -3982 134 -946
Zysk (strata) netto 2242 -1 639 535 -389
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 18 123 29 306 4 326 6 959
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 989 -6 174 -1 668 -1 466
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3 587 -23 039 -856 -5471
Przeptywy pieniezne netto, razem* 8 086 44 1930 10
Aktywa razem 289 048 299 062 67 815 72 112
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 88 379 96 886 20 735 23 362
Zobowigzania dtugoterminowe 56 072 12 616 13 155 3042
Zobowigzania krétkoterminowe 32307 84 270 7 580 20 320
Kapitat wiasny 200 669 202 176 47 080 48 750
Kapitat zaktadowy 46 894 56 114 11002 13531
Liczba akgji 46 893 621 56 114 378 - -
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt/euro) 0,05 -0,03 0,01 -0,01
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/euro) 0,05 -0,03 0,01 -0,01
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/euro) 4,28 4,31 1,00 1,04
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/euro) 4,28 4,31 1,00 1,04
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/euro 0,08 - 0,02 -

*bilansowa zmiana warto$ci Srodkéw pienieznych z uwzglednieniem zmiany wyceny z tytutu réznic kursowych



Skonsolidowane, roczne sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Zasady rachunkowosci

Zgodno$¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Ceramiki Nowej Gali SA sporzadzane jest zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) [
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR).

Standardy, interpretacje lub ich zmiany, ktére weszty w zycie i zostaty zastosowane
po raz pierwszy w okresie sprawozdawczym miaty wplyw na zakres prezentowanych
ujawnien. Nie wptynely na wycene pozycji sprawozdania finansowego, a ich zastosowanie
nie wigzato sie z koniecznos$cig przeksztatcania danych poréwnywalnych.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano
z mozliwosci wczesniejszego zastosowania opublikowanych standardéw lub interpretacii
przed ich datg wejscia w zycie. Wymienione ponizej standardy i interpretacje zostaty wydane
przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci, a nie weszty jeszcze w zycie na
dzien bilansowy, a ponadto nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania w Unii Europejskie;j.

MSSF 9, Instrumenty finansowe”

MSSF 9 to nowy standard dotyczacy instrumentéw finansowych. Wprowadza nowe wymogi
dotyczace klasyfikacji i wyceny aktywdw oraz zobowigzan finansowych. W zakresie
rachunkowo$ci  zabezpieczen wprowadzono zmiany upraszczajgce i uelastyczniajgce
podstawowy model zdefiniowany wczesniej w MSR 39. Ponadto istotnie zmieniono wymogi
dotyczace rozpoznawania utraty wartosci aktywdw finansowych w ten sposob, ze wymagane
bedzie stosowanie modelu oczekiwanej straty kredytowej, zamiast wymaganego dotychczas
przez MSR 39 modelu poniesionej straty kredytowe;j.

Standard bedzie obowigzywat w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie.

Zastosowanie standardu moze mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe spotki w szczegdlnosci przez zmiane identyfikowanych grup aktywdw finansowych
oraz zmiane kwot wykazywanych odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych
(gtéwnie naleznosci handlowych). Szczegdtowy zakres ewentualnych zmian zostanie
okreslony w momencie zastosowania standardu po raz pierwszy.

MSSF 15 ,,Przychody z umow z klientami”

Standard okres$la jednolity model rozliczania przychodéw z uméw z klientami, obowigzujacy
wszystkie jednostki sprawozdawcze. MSSF 15 zastgpi wytyczne dotyczgce ujmowania
przychodéw zawarte w MSR 18 ,Przychody”, MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang”
i W zwigzanych z nimi interpretacjach. Zgodnie z nowym standardem jednostka ujmuje
przychdod w chwili spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczen, czyli przeniesienia na
klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedgacymi przedmiotem tego zobowigzania. MSSF
15 zawiera tez znacznie bardziej restrykcyjne wytyczne dotyczace specyficznych aspektdw
ujmowania przychoddw. Wymaga réwniez ujawniania szerokiego zakresu informacji.

Standard bedzie obowigzywat w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie.

Zastosowanie standardu moze mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, jednak szczegdtowy zakres ewentualnych zmian zostanie okre$lony w momencie
zastosowania standardu po raz pierwszy.



Skonsolidowane, roczne sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci”

Standard pozwala jednostce, ktéra po raz pierwszy zastosuje Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci  Finansowej, kontynuowaC stosowanie przyjetych wczesniej zasad
rachunkowosci  dotyczacych regulowanej dziatalnosci, z uwzglednieniem pewnych
nieznacznych zmian. Wymagane jest oddzielne prezentowanie odroczonych sald z tytutu
regulowanej dziatalnoSci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz zmian tych sald w
rachunku zyskow i strat oraz pozostatych catkowitych dochodach. Dotyczy to zaréwno
pierwszego sprawozdania po przejéciu na MSSF, jak i kolejnych sprawozdan finansowych.
Dodatkowo bedg wymagane specyficzne ujawnienia.

Standard bedzie obowigzywat w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.

Zastosowanie standardu nie miatoby wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe spdiki.

Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28 — ,Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem”

Zmiany majg na celu usuniecie sprzecznosci miedzy wymogami MSR 28 a MSSF 10 oraz
wyjasnienie, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej
lub wspolnego przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig
przedsiewziecie.

Zmiany bedg obowigzywac¢ w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.

Zastosowanie zmian w standardach nie miatoby wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spotki.

Zmiany do MSSF 11 ,,Rozliczanie nabycia udziatow we wspdlnych operacjach”

Zmiana zawiera wytyczne dotyczace sposobu rozliczania nabycia udziatow we wspolnych
operacjach stanowigcych przedsiewziecie zgodnie z definicjg zawartg w MSSF 3 ,Potaczenia
przedsiewziec”.

Zmiany bedg obowigzywac¢ w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.

Zastosowanie zmian w standardach nie miatoby wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spotki.

Zmiany do MSR 16 i MSR 38 ,Wyjasnienia na temat akceptowalnych metod
amortyzacyjnych”
Zmiany zabraniajg stosowania amortyzacji w oparciu o przychody w odniesieniu do

rzeczowych aktywow trwatych. W przypadku aktywow niematerialnych taka metoda moze
by¢ uzyta tylko w dwdch wskazanych przypadkach.

Zmiany bedg obowigzywac¢ w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.

Zastosowanie zmian w standardach nie miatoby wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spotki.
Zmiany do MSR 16 i MSR 41 ,,Rolnictwo: uprawy roslinne”

Zmiany wprowadzajg definicie upraw rosdlinnych i wymagajg rozliczania aktywow
biologicznych, ktére jg spetniajg, jako rzeczowych aktywow trwatych zgodnie z MSR 16.
Plony uzyskane z upraw roslinnych nadal beda rozliczane zgodnie z MSR 41.
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Zmiany bedg obowigzywac¢ w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.

Zastosowanie zmian w standardach nie miatoby wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spotki.

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 28 ,Jednostki inwestycyjne: wytgczenia
Z konsolidacji”

Zmiany precyzujg wymagania dotyczace jednostek inwestycyjnych oraz wprowadzajg pewne
utatwienia w sporzadzaniu przez nie skonsolidowanych sprawozdan finansowych

(w szczegdlnosci w zakresie zwolnien ze sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego).

Zmiany bedg obowigzywac¢ w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.

Zastosowanie zmian w standardach nie miatoby wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spotki.

Zmiany do MSR 1 w ramach inicjatywy dotyczgcej ujawniania informacji

Celem zmiany jest usuniecie watpliwosci dotyczacych stosowania w ujawnieniach do
sprawozdania finansowego wtasnych osgdow, w tym wptywu zasady istotnosci na ilos¢
prezentowanych ujawnien.

Zmiany bedg obowigzywac¢ w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.

Zastosowanie zmian w standardach nie miatoby wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spotki.

Zmiany do MSR 27 ,Metoda praw wiasnosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym”

Zmiany przywracajg mozliwos¢ stosowania metody praw wiasnoSci do wyceny inwestycji
w jednostki powigzane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Zmiany bedg obowigzywac¢ w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.

Zastosowanie zmian w standardach nie miatoby wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spodtki. W sprawozdaniu jednostkowym spdtka nadal zmierza
stosowa¢ metode kosztu historycznego.

Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)

Poprawki do MSSF przyjete w latach 2012-2014 obejmujg szereg modyfikacji dotyczacych:
MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34.

Poprawki bedg obowigzywac dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie.

Zastosowanie zmian w standardach nie miatoby wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spotki.
Waluta funkcjonalna

Podstawowg walutg Srodowiska gospodarczego, w ktorym funkcjonuje grupa kapitatowa jest
ztoty polski. W przypadku spofki zaleznej CNG Luxembourg S.a.r.l. walutg funkcjonalng jest
euro. Ksiegi spotek grupy prowadzone sg w ziotych polskich, z wyjatkiem ksigg spotki
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CNG Luxembourg S.a.r.l., ktére prowadzone sg w euro. Przed konsolidacjg sprawozdanie
finansowe CNG Luxembourg S.a.r.l. zostato przeliczone z euro na ziote.

Podstawa wyceny

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za podstawe wyceny
przyjmuje sie koszt historyczny, z wyjatkiem sytuacji, gdy standardy wymagaja przyjecia
innej metody.

Zasada kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdania finansowe spotek grupy sg sporzadzane przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci, o ile nie zachodzg przestanki powodujace, Ze to zatozenie jest niezasadne.

Struktura grupy i zasady konsolidacji

Grupa kapitatowa Ceramiki Nowej Gali obejmuje jednostke dominujgcg Ceramike Nowa Gale
SA oraz kontrolowane przez nig spotki zalezne: Ceramike Nowg Gale II spdtke z ograniczong
odpowiedzialnoscig (z siedzibg w Polsce), Ceramike Gres SA (z siedzibg w Polsce) oraz CNG
Luxembourg S.a.r.l. (z siedzibg w Luksemburgu). Ceramika Nowa Gala II zostata utworzona
w pierwszym potroczu 2004 roku. Ceramika Nowa Gala SA posiada wszystkie udziaty w tej
spotce (100% kapitatu). Wszystkie udziaty zostaty objete bezposrednio, w wyniku szeregu
emisji udziatdow. Ceramika Nowa Gala SA przejeta kontrole nad Ceramikg Gres SA 24 sierpnia
2007 roku poprzez zakup 100% akcji tej spotki. Spdtka CNG Luxembourg S.a.r.l. powstata
17 wrze$nia 2010 roku i dziata na podstawie prawa luksemburskiego, a jej jedynym
zatozycielem i udzialowcem jest Ceramika Nowa Gala SA. W 2013 roku spotki zalezne:
Ceramika Nowa Gala II sp. z 0.0. i Ceramika Gres SA objety udziaty w nowopowstatej spbtce
Energia Park Trzemoszna sp. z 0.0. Spotka zostata zarejestrowana w KRS w sierpniu 2013
roku. Jej kapitat zaktadowy wynosi 6 tys. zt i zostat w catosci optacony gotdwka przez obu
ww. wspdlnikdw. Poza wptaconym kapitatem spdtka nie posiada innego majatku i nie
prowadzi aktywnej dziatalnoSci. Sprawozdania spdtek sg konsolidowane metodg petna,
z uwzglednieniem stosownych wytaczen i ewentualnych przeliczen do waluty prezentacyijnej,
ktorg jest polski ztoty.

Ponadto Ceramika Nowa Gala SA wywiera znaczacy wplyw na dwie jednostki
stowarzyszone: Energo-Gaz, spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Konskich (50% udziat) oraz Ceramike Novg, spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Konskich (50% udziat). Udziaty w wymienionych podmiotach stowarzyszonych
ujeto w prezentowanym sprawozdaniu finansowym wedtug ceny nabycia pomniejszonej
o ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ bilansowa udziatdw w spétce Energo-
Gaz wynosi 31 tysiecy ztotych, a udziat Ceramiki Nowej Gali SA w jej kapitale wiasnym na
31 grudnia 2014 roku wynidst 276 tysiecy ztotych. Dane finansowe dla tej spétki za rok 2014,
ustalone zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci przedstawiajg sie nastepujgco:
wartos¢ aktywdw: 642 tys. zt, wartoS¢ rezerw i zobowigzan: 89 tys. zt, wartos¢ przychoddw:
2.226 tys. zt, wynik netto za rok 2014: 34 tys. zt. Transakcje z tg spétkg sg pokazane w
nocie [22] i dotyczg gtdwnie obstugi bocznicy kolejowej (sama bocznica jest wiasnoscig
Ceramiki Nowej Gali) i niepowigzanego z nig podmiotu (wspdtwiasnosc). Wartos¢ bilansowa
50% udziatlu w Ceramice Novej, wynoszaca 2 tysigce ztotych, jest objeta 100% odpisem z
tytutu utraty wartosci, a sama spétka nigdy nie podjeta dziatalnosci i nie posiada Zzadnego
majatku.

W grupie nie ma innych podmiotdw zaleznych czy stowarzyszonych i nie podjeto
wspolnych przedsiewziec.
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Transakcje w walutach obcych

W sprawozdaniach finansowych jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitatowej
transakcje w walucie obcej sg przeliczane na ziote wedtug kursu $redniego NBP
obowigzujagcego na dzien dokonania transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa
pieniezne w walutach obcych (rozumiane zgodnie z MSR 21) s3 przeliczone wediug
$redniego kursu NBP obowigzujgcego na ten dzien. Powstate w wyniku przeliczenia réznice
kursowe sg ujete w przychodach badz kosztach finansowych. Aktywa niepieniezne wyrazone
w walucie obcej sg wykazane na dzien bilansowy wedtug kursu, jaki obowigzywat na dzien
dokonania transakcji. Wyceny rozchodéw walutowych z rachunkéw bankowych sg
dokonywane z wykorzystaniem metody FIFO, a z kas walutowych wedtug metody S$redniej
wazonej. Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdania finansowego CNG Luxembourg S.a.r.l.
na zlote s3 wykazywane w innych catkowitych dochodach i sa bezposrednio odnoszone na
kapitaty wiasne.

Koszty finansowania zewnetrznego

Zgodnie z MSR 23 koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem,
budowg lub kosztem wytworzenia skfadnika aktywdw wymagajacego dtugiego okresu czasu
przygotowania do uzytkowania, poniesione w tym okresie, powiekszajg warto$¢ poczatkowa
tego sktadnika. Odnoszone na powiekszenie wartosci poczatkowej danego sktadnika koszty
finansowania zewnetrznego sg pomniejszane o uzyskane przychody z tymczasowego
zainwestowania $rodkéw przeznaczonych na wytworzenie tego sktadnika.

Do powyzszych kosztdow i przychoddw z tytutu finansowania zewnetrznego,
wptywajgcych na wartos¢ poczatkowa aktywdw, nie sg zaliczane réznice kursowe.

Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci

Struktura organizacyjna grupy jest oparta na ukfadzie funkcjonalnym. Wyrdzniamy cztery
podstawowe obszary dziatalnosci: sprzedaz, produkcja, finanse oraz administracja i logistyka.
Kazda z osdb odpowiedzialnych za powyzsze obszary podlega bezposSrednio zarzadowi.
Zasadnicze decyzje dotyczace biezacej dziatalnoSci oraz strategii rozwoju grupy s3
podejmowane przez zarzad. Grupa specjalizuje sie w produkcji gresowych ptytek
ceramicznych, ktore sg sprzedawane pod dwiema markami: Ceramika Nowa Gala oraz
Ceramika Gres, przy czym polityka sprzedazy ustalana jest wspdlinie dla catej grupy. Zgodnie
z wymogami MSSF 8 wyrdzniono tylko jeden segment operacyjny. Spodtka zalezna CNG
Luxembourg nie posiada aktywdw trwatych i nie prowadzi dziatalnosci produkcyjnej ani
handlowej. W zwigzku z powyzszym nie istniejg znaczace aktywa zlokalizowane poza
terytorium kraju, w ktérym siedzibe ma podmiot dominujacy.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate: budynki, budowle, maszyny i urzadzenia, ktére sy wykorzystywane
do produkcji, dostarczania produktow, $wiadczenia ustug lub w celach zarzadzania i inne
podobne $rodki trwate sa wyceniane na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia, pomniejszonych o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu, koszty transportu, montazu i inne bezposrednie
koszty zwigzane z dostawg i przystosowaniem danego Srodka do uzytkowania. W przypadku
aktywdw nabytych w wyniku przejecia kontroli nad spdtkg zalezng Ceramika Gres koszt
nabycia zostat ustalony w oparciu o ich warto$¢ godziwg na dzien przejecia. Warto$¢ ta
wynikata z wyceny dokonanej przez biegtego rzeczoznawce.

Grunty stanowigce wtasnosS¢ spotek grupy sg wyceniane wedtug ceny nabycia i nie sg
umarzane. Grunty w uzytkowaniu wieczystym sg zaliczane do $rodkdw trwatych i podlegajg
amortyzacji. Na wartos¢ gruntdw mogg by¢ tworzone odpisy z tytutu utraty ich wartosci.
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Na dzien przejécia na raportowanie wedtug MSSF nieruchomosci (grunty, budynki
i budowle) zostaty wycenione wedtug kosztu domniemanego, ustalonego jako warto$é
oszacowana przez rzeczoznawce skorygowana o kwote skumulowanych odpisow
amortyzacyjnych miedzy datg wyceny a dniem przejscia oraz o naktady zwiekszajgce wartos¢
wycenianych nieruchomosci poniesione w tym okresie (odpisy z tytutu utraty wartosci nie
wystgpity). Tak ustalona warto$¢ poczatkowa stanowi podstawe odpisow amortyzacyjnych
wynikajgcych z przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci.

Wartos¢ sktadnikow majatkowych wytworzonych we wiasnym zakresie zawiera koszty
materiatdow i robocizny bezposredniej. Koszty wytworzenia sktadnikdw majatkowych sg
powiekszane o uzasadniong czeS¢ kosztow finansowania zewnetrznego (patrz zasady
dotyczace kosztow finansowania).

Srodki trwate s umarzane wedlug metody liniowej, z uwzglednieniem
przewidywanego okresu uzytkowania i wartoSci odzyskiwalnej (tam gdzie ma to
uzasadnienie), od momentu przyjecia $rodka trwatego do eksploatacji. Grunty nie podlegajg
umorzeniu, z wyjatkiem gruntdow w wieczystym uzytkowaniu, ktére sg umarzane liniowo do
momentu zakonczenia okresu wieczystego uzytkowania, bez uwzgledniania wynikajgcego z
przepisow prawa do wydtuzenia tego okresu.

Przewidywane okresy amortyzacyjne dla poszczegélnych grup rodzajowych
skfadnikdw majatku trwatego sg nastepujace:

» grunty w wieczystym uzytkowaniu od 60 do 86 lat;
= budynki i budowle od 1 do 34 lat;
* maszyny i urzgdzenia techniczne od 1do 32 lat;
= inne Srodki trwate od 1 do 21 lat.

Przyjete okresy uzytkowania Srodkéw trwatych podlegajg weryfikacji przynajmniej raz
w roku obrotowym.

Koszty rutynowych napraw, remontdw, wymiany mniejszych czesSci i tym podobne
koszty, niezwiekszajgce poczatkowej wartosci uzytkowej danego sktadnika majatku trwatego,
obcigzajg koszty okresu, w ktorym zostaty poniesione. W przypadku wiekszych napraw,
wymagajacych wymiany kosztownych elementdw, sg stosowane zasady opisane w MSR 16,
polegajace na wycofaniu z wartosci srodka trwatego nieumorzonej wartosci wymienianego
elementu i wprowadzenia na to miejsce ceny nabycia czeSci nowej (takie elementy s3
ujmowane jako wyodrebnione komponenty). Koszty ulepszen zwiekszajgce wartosS¢ Srodka
trwatego, w stosunku do stanu poczatkowego, powiekszajg aktywa i sg amortyzowane.
Dotyczy to takze remontdw i adaptacji zakupionych budynkéw i budowli, gdy zostaty one
nabyte w stanie wymagajgcym poniesienia takich naktaddéw.

Ekspozytory reklamowe, stuzgce do wystawiania produktéw spdtek w punktach
handlowych, ktére pomimo przekazania ich poza siedzibe spdtek sg w ich dyspozycji i
pozostajg ich wtasnoscig, s wprowadzane do ewidencji Srodkéw trwatych i amortyzowane
przez planowany okres uzytkowania. Pozostate ekspozytory sg rozchodowane w koszty w
momencie ich wydania kontrahentowi.

Aktywa trwate klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy

W przypadku gdy grupa spodziewa sie, ze korzySci z danego skfadnika
lub grupy aktywdw trwatych zostang uzyskane w drodze transakcji sprzedazy, a nie ich
dalszego uzytkowania, takie aktywa sg klasyfikowane jako aktywa trwate dostepne do
sprzedazy. Warunkiem tej klasyfikacji jest by te aktywa byty dostepne do szybkiej sprzedazy
w swojej aktualnej postaci i zeby ich sprzedaz byta wysoce prawdopodobna. Wysokie
prawdopodobienstwo oznacza, ze organy decyzyjne w danej spodtce podjety decyzje
o sprzedazy takich aktywdw i ze ich sprzedaz odbedzie sie w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Na dzien przeklasyfikowania aktywéw do tej grupy warto$¢ ksiegowa tych
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aktywdw jest porownywalna z ich wartoscig godziwg pomniejszong o koszty sprzedazy i jesli
jest wieksza, to na réznice dokonywany jest odpis w ciezar wyniku danego okresu.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte od zewnetrznej jednostki gospodarczej w ramach oddzielnej
transakcji sg aktywowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Wartosci niematerialne i prawne wytworzone we witasnym zakresie dotyczg prac
rozwojowych i podlegajg wykazaniu jako aktywa, o ile sg spetnione nastepujgce warunki:
» wytworzone aktywa sg mozliwe do zidentyfikowania;
= istnieje prawdopodobienstwo, ze wytworzone aktywa przyniosg w przysztosci
korzysci ekonomiczne;
= koszty prac rozwojowych mogg by¢ wiarygodnie zmierzone.

Aktywowane koszty prac rozwojowych podlegajg umorzeniu metodg liniowag przez okres ich
uzytkowania.

Przyjete okresy ekonomicznej uzytecznosci dla poszczegdlnych grup wartosci
niematerialnych sg nastepujace:

= programy komputerowe od 3 do 14 lat

Utrata wartosci rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych

W przypadku wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ utraty wartosci
posiadanych sktadnikow rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych, jest
przeprowadzany test na utrate wartosci, a ustalone kwoty odpiséw aktualizujgcych obnizajg
warto$¢ bilansowg aktywow, ktérych dotyczg i s odnoszone na wynik finansowy.

Wartos¢ firmy oraz wartosci niematerialne nabyte w wyniku przejecia
kontroli

W zwigzku z przejeciem kontroli nad spotkg zalezng, zgodnie z MSSF 3 w sprawozdaniu
skonsolidowanym jest wykazywana warto$¢ firmy ustalona jako réznica pomiedzy kosztem
nabycia, a odpowiadajgcym mu udziatem w warto$ci godziwej aktywow netto spoftki
przejmowanej. Warto$¢ firmy nie jest amortyzowana, natomiast corocznie jest poddawana
testowi na trwatg utrate wartosci. Dokonane odpisy dotyczace wartosci firmy nie podlegajg
odwréceniu. Ponadto w wyniku rozliczenia procesu alokacji ceny nabycia w sprawozdaniu
skonsolidowanym sg ujmowane wartosci niematerialne, ktére nie podlegaja ujawnieniu na
poziomie sprawozdania jednostkowego spétki przejetej: marka i portfel klientdw Ceramiki
Gres SA. Wycena tych pozycji zostata dokonana w oparciu o ich warto$¢ godziwg. Sg one
amortyzowane zgodnie z zakfadanym okresem ich wykorzystania, wynoszacym 14 lat.
W przypadku gdy zajdg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty wartosci dla tych
aktywow, sg przeprowadzane odpowiednie testy i mogg by¢ tworzone odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Inwestycje w nieruchomosci

Nieruchomosci utrzymywane przez grupe w celu uzyskania korzysci ekonomicznych
wynikajacych ze wzrostu ich wartosci lub z wynajmu, a nie w celu wykorzystania ich w
procesie produkcji lub w celu szybkiej odsprzedazy, sg klasyfikowane jako nieruchomosci
inwestycyjne. Takie aktywa sg wyceniane wedtug ich wartosci godziwej, przy czym jej
zmiany sg odnoszone na wynik finansowy. W okresie do 12 miesiecy od momentu
poniesienia naktadow, przyjmuje sie, ze warto$¢ godziwa nieruchomosci odpowiada
poniesionym naktadom, o ile nakfady te wynikajg z transakcji na warunkach rynkowych, a
stan nieruchomosci lub warunki ekonomiczne nie ulegty w tym okresie istotnym zmianom. Po
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tym okresie wartoS¢ godziwg nieruchomosci ustala sie z uwzglednieniem ekspertyz
niezaleznych rzeczoznawcdw majgtkowych, przy czym taka ekspertyza powinna byc
sporzadzana co najmniej raz w ciggu 12 miesiecy (zobacz nota [24]).

Zapasy

Zapasy zakupionych towardw sg wyceniane na dzien bilansowy wedtug nizszej z dwdch
wartosci: ceny nabycia lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto pomniejszonej o
koszty tej sprzedazy.

Zapasy surowcow i materiatdw do produkcji s wycenione na dzien bilansowy wedtug
ceny nabycia, chyba ze nie mogg by¢ uzyte w produkcji lub jest to nieoptacalne (koszty
wytworzenia produktéow z tych surowcoéw i materiatow przekraczajg mozliwg do uzyskania
cene sprzedazy netto tych produktow). W takim przypadku warto$¢ tych surowcéw i
materiatdow zostaje obnizona, najczesciej do ceny netto ich odsprzedazy, chyba Zze cena
nabycia byta nizsza. Zapasy surowcdéw i materiatdw produkcyjnych sg rozchodowane z
wykorzystaniem metody kosztu standardowego.

Zapasy materiatow technicznych (czesSci, materiaty eksploatacyjne) sg ujmowane
w cenie nabycia. Ich wartosSc¢ jest obnizana, jesli utracity przydatnos¢ lub ulegty uszkodzeniu.

Koszt materiatow reklamowych (foldery, wzorniki, gadzety itp.) obcigza wynik
finansowy w momencie ich zakupu. Warto$¢ zapasu tych materiatdw nie jest wykazywana
w bilansie.

W cenie nabycia uwzglednia sie cene zakupu, koszty transportu, przetadunkéw, cta
i inne koszty zwigzane z dostawg (jesli wystepuja).

Produkcja w toku i produkty gotowe sg wyceniane wedtug ich technicznego kosztu
standardowego obejmujgcego koszty bezposrednie i narzut kosztow posrednich, ustalony
przy zatozeniu normalnego poziomu wykorzystania mocy produkcyjnych. Koszt standardowy
obejmuje réwniez normalny poziom odpaddw oraz warto$¢ produktéw ubocznych ustalong
w oparciu 0 mozliwg do uzyskania cene sprzedazy. Odchylenia od kosztu standardowego (na
przyktad wynikajgce z niewykorzystania mocy produkcyjnych) sg odnoszone bezposrednio na
wynik okresu, korygujgc pozycje kosztu sprzedanych produktéw. Koszt standardowy podlega
zmianom, na przyktad w przypadku zmiany kosztow czynnikdw produkcji lub procesu
wytwarzania. Jako metode rozchodu zapasow produktéw gotowych
i towaréw jednostka przyjmuje metode FIFO.

Do technicznego kosztu wytworzenia produktow i pdtproduktow nie sg zaliczane
koszty ogdlnej administracji, koszty sprzedazy, koszty zarzadu ani koszty finansowania
zewnetrznego. Takie koszty obcigzajg bezposrednio wynik okresu.

Jezeli cena nabycia lub techniczny koszt wytworzenia zapaséw jest wyzszy niz
przewidywana cena sprzedazy, jednostka dokonuje odpiséw, ktére odnoszone s3 na
pozostate koszty operacyjne. W zdaniu poprzednim przez cene sprzedazy nalezy rozumie
cene sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong o
szacowane koszty zakonczenia produkgji i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do
skutku.

Rezerwy

Rezerwy sg tworzone, gdy na grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, Zze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznoS¢ wyptywu Srodkéw oraz mozna dokonac wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania, ale sama kwota lub jej wymagalno$¢ nie sg okreSlone. Jezeli
istnieje przekonanie, ze objete rezerwg koszty zostang zwrdcone, zwrot ten jest ujmowany
jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten
nastapi (na przyktad na mocy zawartej umowy ubezpieczenia). W przypadku, gdy efekt
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zmiany wartosci pienigdza w czasie wywiera istotny wptyw na kwote utworzonej rezerwy,
wielkoS¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualny rynkowy koszt pienigdza oraz ewentualne ryzyko zwigzane
z danym zobowigzaniem. Jezeli wycena rezerwy zostata przeprowadzona z uwzglednieniem
dyskontowania, korekta rezerwy, zwigzana ze zmiang dyskonta, ujmowana jest w rachunku
zyskdw i strat jako korekta odsetek.

Leasing

Podmioty grupy kapitatowej nie korzystajg z uméw o charakterze leasingu finansowego.
Posiadajg jednak umowy najmu dotyczace wynajmu powierzchni biurowych i magazynowych
oraz inne umowy najmu dotyczace sprzetu technicznego (w tym samochodéw). Umowy te
zgodnie z MSR 17 mozna klasyfikowac jako leasing operacyijny.

Program swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia

W spétkach grupy nie funkcjonuje program emerytalny ani system nagrdd jubileuszowych.
Na podstawie obowigzujgcych obecnie przepiséw prawa pracy pracownikom przechodzacym
na emeryture przystuguja odprawy w wysokoSci miesigcznego wynagrodzenia, ktorych
zdyskontowana warto$¢ oczekiwana jest znikoma (MSR 19: Swiadczenia po okresie
zatrudnienia).

Pochodne instrumenty finansowe i instrumenty zabezpieczajace

Spotki grupy kapitatowej nie posiadajg ani nie wystawiaty pochodnych instrumentéw
finansowych.

Inne instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kontrakt, ktdry skutkuje powstaniem sktadnika aktywow
finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego
u drugiej ze stron kontraktu.

Ponizej omodwiono najwazniejsze, wystepujgce w sprawozdaniu finansowym aktywa
i zobowigzania finansowe:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujg $rodki pieniezne w banku i
kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym
trzech miesiecy.

Saldo s$rodkdw pienieznych wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeptywow pienieznych sktada sie z okreSlonych powyzej $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentdw. Utrzymujgce sie salda niesptaconych kredytdw w rachunkach biezgcych sg
wykazywane jako kredyty krétkoterminowe lub diugoterminowe w zaleznosci od okresu,
w ktérym spétki maja prawo korzystac z takiego limitu.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Z tytutu prowadzonej dziatalnosSci operacyjnej grupa posiada naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz inne naleznosci, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 60 do 90 dni i
ktore sg ujmowane wedtug kwot pierwotnie naleznych, z uwzglednieniem odpiséw na
nieSciggalne naleznosci. Odpisy aktualizujgce niesciggalne naleznosci tworzone sg wtedy, gdy
$ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestaje by¢ prawdopodobne.
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Kwoty utworzonych odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznos$ci sg odnoszone na
pozostate koszty operacyjne.

UdZziaty lub akcje innych podmiotow gospodarczych

Grupa posiada udziaty w trzech podmiotach gospodarczych o nieistotnej wartosci
(podstawowe dane dwdch z tych podmiotdw podano w opisie grupy kapitatowej, a trzeci
podmiot to kontrahent, ktdrego udziaty otrzymano w wyniku konwersji dtugu na akcje),
ktore wyceniane sg po koszcie nabycia.

Dla potrzeb wyceny spotki grupy aktywa finansowe mozna kwalifikowaé do
nastepujacych kategorii:
= wycenianych wg wartosci godziwej, ze zmianami odnoszonymi na wynik
finansowy;
= utrzymywanych do terminu wymagalno$ci — wycenianych wg zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej;
= pozyczek i naleznosci — wycenianych wg zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;
= dostepnych do sprzedazy — wycenianych w wartosci godziwej, z wyjatkiem
aktywow, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, mogacych stuzyé za podstawe
wyceny wedtug wartosci godziwej (aktywa takie wycenia sie wg kosztu).
Aktualnie grupa posiada jedynie aktywna finansowe zaliczane do dwdch ostatnich kategorii.
Ich wartosci prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej iw notach do
sprawozdania finansowego.

Kredyty i poZyczki oprocentowane

Oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w osobnej pozycji.

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne s3
ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci otrzymanych $rodkéw pienieznych
lub wartosci godziwej aktywdow uzyskanych w zamian za dany instrument, pomniejszonych
o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu, pozyczki lub wystawieniem papieru wartoSciowego.
W nastepnych okresach, kredyty i pozyczki s wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny
nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw sg ujmowane wszystkie skutki dotyczagce zamortyzowanej ceny nabycia oraz
skutki usuniecia zobowigzania ze sprawozdania z sytuacji finansowej lub stwierdzenia utraty
jego wartosci. Jesli wycena po wartosci nominalnej nie rdézni sie istotnie od wyceny wg
zamortyzowanego kosztu lub efektywna stopa procentowa nie moze by¢ wiarygodnie
ustalona, takie zobowigzania finansowe sg wyceniane po wartosci nominalnej. Zaliczajg sie
do nich réwniez zobowigzania z tytutu faktoringu z regresem.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania

W zwigzku z prowadzong dziatalno$cig operacyjng grupa posiada zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug i inne zobowigzania handlowe. Ich terminy pfatnosci zazwyczaj nie
przekraczajg 90 dni. Zobowigzania te po poczatkowym ujeciu wedtug wartosci godziwej w
terminie pdzniejszym sy wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, chyba zZe rdznice s3 nieistotne.
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Instrumenty kapitatowe

Instrumenty kapitatowe emitowane przez jednostki grupy sg ujmowane wedtug otrzymanych
wptywow netto. Instrumentami kapitatowymi wyemitowanymi przez spétke dominujaca sa
akcje.

Przychody

Przychody sg ujmowane w sprawozdaniu w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze grupa uzyska korzySci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote
przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Przychody ze sprzedaZy towardw, produktow, potproduktow, materiatdw oraz ustug
sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzySci wynikajgce z prawa wiasnosci towardw
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddw i odpowiadajacych im
kosztdw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Grupa nie $wiadczy ustug, ktére wymagatyby
rozliczenia z uwzglednieniem stopnia zaawansowania.

Przychody z tytutu odsetek s ujmowane metodg memoriatowg, sukcesywnie w miare
ich narastania, z uwzglednieniem efektywnej rentownosci danego sktadnika aktywodw.

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich
otrzymania.

Dotacje panstwowe, tacznie z dotacjami niepienieznymi, sg ujmowane w
sprawozdaniu finansowym, kiedy zachodzi wystarczajgca pewnos¢, iz jednostka spetnia
warunki zwigzane z dotacjami oraz, ze dotacje beda otrzymane. Dotacje sg ujmowane w
sprawozdaniu finansowym w sposéb zapewniajgcy wspdtmiernos¢ z odnosnymi kosztami lub
nakfadami, ktére dotacje majg w zamierzeniu kompensowac.

Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawierajg biezgce opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb
prawnych oraz zmiane stanu rezerw i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Biezagce zobowigzania podatkowe sg ustalane na podstawie obowigzujgcych przepisow
podatkowych i obliczonego dochodu do opodatkowania.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy jest ustalana w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych.
Skfadnik aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest ujmowany
w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdéznic przejsciowych, jak i niewykorzystanych strat
podatkowych do odliczenia w nastepnych okresach sprawozdawczych w takiej wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze osiggniety w przysztosci dochdd do opodatkowania pozwoli
wykorzysta¢ wyzej wymienione rdéznice z wyjatkiem sytuacji, gdy:
= aktywa z tytutu odroczonego podatku powstajg w wyniku poczatkowego ujecia
skfadnika aktywdw badz pasywdw przy transakcjach niestanowigcych potgczenia
jednostek i w chwili jego ujmowania nie maja wptywu na wynik finansowy brutto,
dochdd do opodatkowania lub strate podatkowg ani aktywa netto;
= w przypadku ujemnych rdznic przejsciowych z tytutu inwestycji w podmiotach
zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatow we wspdlnych przedsiewzieciach,
skfadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest ujmowany
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci wyzej wymienione
réznice ulegng odwrdceniu i zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry
pozwoli na potragcenie ujemnych réznic przejsciowych.
Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi, jesli uzyskanie przez grupe
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korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywow podatkowych jest mato
prawdopodobne.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych,
ktére wedtug przewidywan kierownictwa bedg obowigzywaty w okresie, gdy skfadnik
aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe prawnie lub faktycznie obowigzujgce na dzien bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wykazywana jest w wyniku finansowym za dany rok obrachunkowy z wyjatkiem sytuacji,
kiedy skutki finansowe zdarzen powodujgcych powstanie lub rozwigzywanie podatku
odroczonego s ujmowane bezposrednio w kapitale wiasnym jednostki lub wptywajg na
kapitat za poSrednictwem innych catkowitych dochodow.

Spotki grupy nie tworzg aktywow podatkowych z tytutu zwolnien przystugujgcych
w zwigzku z dziatalnoScia w specjalnej strefie ekonomicznej. Dla potrzeb obliczen
odroczonego podatku dochodowego dziatalno$¢ zwolniona jest traktowana jak
nieopodatkowana, do momentu wyczerpania limitu pomocy publiczne;j.

Osady i zalozenia kierownictwa w procesie stosowania polityki
rachunkowosci

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci, duze znaczenie miat profesjonalny
osad kierownictwa, ktéry moze istotnie wptyng¢ na kwoty ujete w sprawozdaniu finansowym.

Szacunki grupy dotyczg gtdwnie utworzonych rezerw, odpisow aktualizujgcych
wartos¢ aktywow w tym naleznosci handlowych, zatozen w teScie na utrate wartosci dla
wartosci firmy, wyceny nieruchomosci inwestycyjnej, wyceny zapasdéw czy zastosowanych
stawek amortyzacyjnych. Szczegdtowe zasady dotyczace szacunkdw ww. pozycji zostaty
omowione powyzej przy prezentowaniu zasad rachunkowosci dla poszczegdinych sktadnikéw
sprawozdania finansowego. Kazdy szacunek poddawany jest weryfikacji co najmniej na
kazdy dzien bilansowy.
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

[1] Struktura przychodow ze sprzedazy oraz kosztu wiasnego sprzedazy
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Wynik brutto
Przychody Koszty ze sprzedas
2014 . 2013 2014 2013 2014 | 2013
Produkty i potprodukty 176 218 195 562 133 620 151 213 42 598 44 349
Towary 1388 1 546 828 995 560 551
Surowce i materiaty 261 119 192 60 69 59
Pozostata sprzedaz (ustugi) 998 1224 965 944 33 280

178 865 198 451 135 605 153 212 43 260 45 239

Sprzedaz do podmiotdw powigzanych, nieobjetych niniejszym  sprawozdaniem
skonsolidowanym, patrz nota [22].
[2] Koszty dziatalnosci operacyjnej
[2a] Struktura rodzajowa kosztow
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Surowce i materiaty 60 957 71904
Gaz i energia elektryczna 36 448 40 964
Zakupione towary i potprodukty 1855 2 098
Amortyzacja 13 255 13 828
Wynagrodzenia z narzutami 30 055 33 486
Ustugi obce* 17 408 18 810
Koszty reprezentacji i reklamy 3 405 3 594
Podatki i optaty 2 355 2 002
Pozostate 1799 2 488
167 537 189 174
w tym:
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i towarow** 135413 153 152
Koszty administracji i sprzedazy 39901 41 557
Zmiana stanu zapasow i rozliczen miedzyokresowych -7777 -5 535
167 537 189 174

*zawarte w ustugach obcych koszty dotyczace umdéw najmu klasyfikowanych jako leasing operacyjny wyniosty: w 2014 roku
1.515 tys. z, a w 2013 roku 1.367 tys. zt.

**obejmuje koszty produktow i potproduktdw, towardw, i koszty pozostatej sprzedazy. Natomiast nie obejmuje kosztu

sprzedanych surowcéw i materiatéw (nota [1])

[2b] Koszty wynagrodzen z narzutami
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Biezace wynagrodzenia 24 552 27 424
Ubezpieczenia spoteczne optacane przez pracodawce i inne $wiadczenia na 5614 6 142
rzecz pracownikéw
30 166 33566
Zmiana stanu rezerwy urlopowej (nota [20]) -28 -113
Zmiana stanu rezerwy premiowej -83 33
30 055 33486
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[3] Struktura pozostatych przychodow operacyjnych
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Otrzymywane zwroty kosztdw postepowania spornego 15 3
Przedawnione zobowigzanie - 20
Otrzymane odszkodowania 124 87

Zmiana wartosci nieruchomosci inwestycyjnej - -

Rozwigzane odpisy dotyczgce zapasow - 520
Przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnej 1123 1120
Pozostate 47 16

1309 1766

[4] Struktura pozostatych kosztow operacyjnych
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Strata ze zbycia niefinansowych skfadnikéw maj. trwatego 359 53
Odpisy aktualizujgce naleznosci 378 2013
Odpisy aktualizujgce udzielone pozyczki 434
Darowizny 14 24
Koszty sagdowe 65 51
Odszkodowania 4 49
Koszty z tytutu zdarzen losowych 115 95
Likwidacja wyrobow 554 487
Odpis aktualizujgcy wycene zapasdw 130 -
Z tytutu réznic inwentaryzacyjnych 465 89
Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnej 474 444
Koszty wstrzymanego projektu inwestycyjnego - 521
Pozostate 45 42

2603 4 302

[5] Struktura przychodow finansowych
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Odsetki uzyskane 125 23
Zysk z tytutu réznic kursowych 961 -
1 086 23

[5a] Roznice kursowe odniesione na wynik finansowy
Kwoty w tysigcach ziotych (PLN ‘000).

Rdznice kursowe zaliczone do przychodéw finansowych 961 -
Réznice kursowe zaliczone do kosztow finansowych - 482
961 -482

[5b] Roznice kursowe odniesione na kapitaty wlasne

Zmiana kwoty roznic kursowych z przeliczenia sprawozdania finansowego CNG Luxembourg
S.a.r.l. wyniosta 2 tys. zt.
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[6] Struktura kosztow finansowych
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Odsetki 2 194 3402

Strata z tytutu réznic kursowych 482
Koszty wstrzymanego projektu inwestycyjnego - 874
Inne koszty finansowe 395 393

2589 5151

[6a] Koszty obstugi zadtuzenia zwiekszajace wartos¢ aktywow
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Bezposrednie koszty finansowania zwiekszajgce wartos¢ aktywow 56 -

Koszty podane w wartosciach netto, pomniejszone o dochody z przej$ciowego inwestowania
uzyskanych srodkow finansowych.

[7] Podatek dochodowy
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Odroczony podatek dochodowy z tytutu:

- strat podatkowych do odliczenia -1 013 779
- roznicy miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowa -691 -519
- zmiany stanu rezerw i odpisdéw kosztowych -230 -2 480
- opodatkowanych zyskdéw wewnatrzgrupowych -43 -504
- zmiany wartosci nieruchomosci inwestycyjnej - -1
- korekty wartosci zapasow wyrobow gotowych - -49
- innych tytutéw 28 44

-1 949 -2730
Biezacy podatek dochodowy 269 387

Kwota podatku odniesiona na kapitaty wiasne

-1 680 -2 343

[7a] Zwigzek pomiedzy wynikiem bilansowym i podatkiem wykazanym
w rachunku zyskow i strat

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Zysk brutto przed opodatkowaniem 562 -3 982

Koszty dziatalnosci biezacej, trwale nie stanowigce kosztéw uzyskania 2213 1781

przychodu

Dochdd zwolniony z opodatkowania (specjalna strefa ekonomiczna) -11 944 -10 421

Inne trwate roznice 328 290
-8 841 -12 332

Stawka podatku 19% 19%

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat -1 680 -2 343

[8] Zysk i rozwodniony zysk na jedng akcje

Zysk na jedna akcje liczony jest jako iloraz zysku oraz $redniej wazonej ilosci akcji w okresie
ostatnich 12 miesiecy. Przy obliczaniu Sredniej wazonej ilosci akcji s3 odejmowane akcje
wilasne posiadane przez spotke lub podmiot od niej zalezny. W kalkulacji rozwodnionego
zysku na jedng akcje, o ile wystepuja, sg uwzgledniane potencjalne akcje rozwadniajgce.
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Jednostka 2014 2013

Zysk (strata) za rok tys. zt 2242 -1 639
Srednia wazona ilos¢ akcji* tys. szt. 46 894 46 941
Zysk (strata) na 1 akcje zwykla z dziatalnosci )
kontynuowanej z# 0,05 0,03
Srednia wazona rozwodniona ilos¢ akcji* tys. szt. 46 894 46 941
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig )
z dziatalnosci kontynuowanej z 0,05 0,03
*bez akcji wtasnych posiadanych przez spotke lub podmiot zalezny
[9] Wartosci niematerialne
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Aiedcluyy Inne Wartosc¢ firmy Razem

komputerowe

Wartos¢ netto na 528 5209 18 851 24 588
01.01.2013
Zwiekszenia z tytutu nabycia 80 - - 80
Zbycie lub likwidacja -28 - - -28
Amortyzacja za okres* -258 -578 - -836
Wartos¢ netto na 322 4631 18 851 23 804
31.12.2013
Wartos¢ netto na 322 4631 18 851 23 804
01.01.2014
Zwiekszenia z tytutu nabycia 370 - - 370
Amortyzacja za okres* -131 -578 - -709
Wartos¢ netto na 561 4 053 18 851 23 465
31.12.2014
w tym ujete:
W cenie nabycia/koszcie 561 4 053 18 851 23 465
wytworzenia
w wartosci przeszacowanej - - - -
Stan na 31.12.2012
Warto$¢ brutto 2 904 10 811 18 851 32 566
Skumulowane umorzenie i 2 582 6 180 - 8 762
trwata utrata wartosci
Wartos¢ netto 322 4631 18 851 23 804
Stan na 31.12.2013
Wartos¢ brutto 3274 10 811 18 851 32936
Skumulowane umorzenie i 2713 6 758 - 9471
trwata utrata wartosci
Wartos¢ netto 561 4 053 18 851 23 465
Kwoty zastawdw i hipotek
stanowigcych - - - -

zabezpieczenie kredytow

Zobowigzania kontraktowe - - - -
do nabycia wartosci

niematerialnych

*catos¢ kwoty amortyzacji wartosci niematerialnych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw jest zawarta
w pozycji ,Koszty administracji i sprzedazy”
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[10] Rzeczowe aktywa trwate

Kwota w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Grunty, Maszyny Srodki

budowle i urzg- trwale w Inne
dzenia budowie

Wartos¢ netto na 01.01.2013 44 015 65 654 5460 2923 118 052
Zwiekszenia 3500 2 757 6 034 1210 13 501
Zbycie lub likwidacja -1 -5 236 - -2 651 -7 888
Zmiana umorzenia dotyczaca zbycia lub 1 5088 - 2433 7 522
likwidagji
Amortyzacja za okres -2 958 -8 580 - -1 454 -12 992
Przyjecie Srodkdw trwatych - - -7 467 - -7 467
Inne zmiany (reklasyfikacje) - 4 352* -310 -40 4 002
Wartos¢ netto na 31.12.2013 44 557 64 035 3717 2421 114 730
w tym ujete:
w cenie nabycia/koszcie wytworzenia 44 557 64 035 3717 2421 114 730
w wartosci przeszacowanej - - - - -
Wartos¢ netto na 01.01.2014 44 557 64 035 3717 2421 114 730
Zwiekszenia 402 2961 8 454 1195 13 012
Zbycie lub likwidacja -211 -4 039 - -3 078 -7 328
Zmiana umorzenia dotyczaca zbycia lub 34 3408 - 2 843 6 285
likwidagji
Amortyzacja za okres -3 004 -8 620 - -922 -12 546
Przyjecie Srodkdw trwatych - - -4 558 - -4 558
Inne zmiany (reklasyfikacje) 126 -126 - - -
Wartos¢ netto na 31.12.2014 41 904 57 619 7 613 2459 109 595
w tym ujete: - - - - -
w cenie nabycia/koszcie wytworzenia 41 904 57 619 7 613 2 459 109 595
w wartosci przeszacowanej - - - - -
Wartos¢ brutto i umorzenie
Stan na 31.12.2013
Wartos¢ brutto 65 729 172 643 3717 8 348 250 437
Skumulowane umorzenie i trwata utrata 21172 108 608 - 5927 135 707
wartosci
Wartos¢ netto 44 557 64 035 3717 2421 114 730
W tym:
Aktywa trwate  sklasyfikowane jako ) ) ) ) )
dostepne do sprzedazy
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 44 557 64 035 3717 2421 114 730
Stan na 31.12.2014
Wartos¢ brutto 66 046 171 439 7 613 6 465 251 563
Skumulowane umorzenie i trwafa utrata 24 142 113 820 - 4 006 141 968
wartosci
Wartos¢ netto 41 904 57 619 7 613 2459 109 595
W tym:
Aktywa trwate sklasyfikowane jako ) ) ) ) )
dostepne do sprzedazy
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 41 904 57 619 7 613 2 459 109 595
Dodatkowe informacje
Kwoty zastawdw i hipotek stanowigcych 88 700 29 958 - - 118 623
zabezpieczenie kredytow
Zobowigzania kontraktowe do nabycia - 959 - - 2 820

Srodkow trwa}ich
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[11] Aktywa z tytulu podatku dochodowego
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

31.12.2014 31.12.2013

Aktywa podatkowe z tytutu:
- strat podatkowych do odliczenia 2 467 1452
- roznicy miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowa 672 672
- utworzonych rezerw i odpisow 5899 5686
- opodatkowanych zyskdéw wewnatrzgrupowych 1348 1 306
- Z tytutu obnizenia warto$ci maszyn i urzadzen 683 731
11 069 9 847

[12] Zapasy
[12a] Struktura zapasow
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).
31.12.2014 31.12.2013
Produkty i potprodukty 64 842 69 476
Towary 706 705
Surowce i materiaty 20 497 25783
Inne 412 338
86 457 96 302
Warto$¢ zapasow wycenianych wg wartosci godziwej pomniejszonej o
koszt sprzedazy } }
taczna kwota odpisu dotyczacego zapasow -1 650 -1 542
Wartos¢ zaiaséw stanowiiich zabeziieczenie zobowiizar'\ 29 500 29 500
[12b] Dodatkowe informacje
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).
Koszt sprzedanych zapaséw 134 640 152 268
Zapasy odpisane w ciezar kosztow 700 487
Odwroécenie odpisow zaliczone do przychodow -16 -520
135 324 152 235

[13] Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

[13a] Struktura naleznosci
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 34 300 36 204
Pozostate naleznosci 1715 3240

36 015 39 444
Naleznosci wymagalne 5279 5750
Naleznosci z odroczonym terminem ptatnosci 30 736 33 694

36 015 39 444
Naleznosci w ztotych 29 043 32898
Naleznosci w euro 3389 2 798
Naleznosci w dolarach amerykanskich 3583 3748

36 015 39 444
Kwota odpisu na naleznosci 7 895 8 203

Naleznosci stanowiice zabeziieczenie kredﬁéw 1799 6 946
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 60- lub 90-dniowy
termin ptatnosci. Cze$¢ naleznosci jest ubezpieczona.

[13b] Dodatkowe informacje — zmiana salda odpisow aktualizujgcych
naleznosci

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Saldo na poczatek okresu 8 203 6 451
Odpisy odniesione na koszty operacyjne 339 1977
Odwrodcenie odpisow odniesione na przychody operacyjne - -5
Wykorzystanie odpisow -1 145 -141
Zamian wyceny z tytutu réznic kursowych 498 -79
Saldo na koniec okresu 7 895 8 203
[13c] Struktura wiekowa naleznosci
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Odpisy
Nalez- aktuali- Nalez-
nosci  zujace nosci
brutto nalez- netto
nosci

Nalez- Naleznosci przeterminowane
nosci
termi-
nowe

Stan

na dzien

31.12.2014 43910 7 895 36 015 30736 4760 50 - 469 5279
31.12.2013 47 647 8 203 39 444 33 6% 5217 328 205 - 5750

[14] Srodki pieniezne
Na S$rodki pieniezne sktadajg sie jedynie Srodki w kasach i na rachunkach bankowych. W

kwocie $srodkdw o ograniczonej mozliwosci dysponowania znajduje sie 50 tys. zt nalezgce do
zaktadowego funduszu Swiadczen socjalnych.

[15] Skiadniki kapitatow wiasnych

[15a] Kapitat podstawowy

Na wartos¢ kapitatu podstawowego sktadajg sie cena nominalna wszystkich wyemitowanych
i objetych akgcji zwyktych (pomniejszona o warto$¢ nominalng wszystkich umorzonych akgji
wiasnych), w ilosci 46 893 621 sztuk. Cena nominalna jednej akcji wynosi 1 zt. Wszystkie
akcje zostaty optacone. Kapitat podstawowy w sprawozdaniu skonsolidowanym jest tozsamy
z kapitatem podstawowym spotki dominujacej.
[15b] Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy jest tworzony zgodnie z kodeksem spdtek handlowych. Na kapitat ten
skfadajg sie: nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ich ceng nominalng, po odliczeniu kosztow
emisji odnoszonych na kapitat, zyski i straty (in minus) z lat ubiegtych, przeniesione na
kapitat zapasowy uchwatg zgromadzenia akcjonariuszy oraz kwoty odnoszone na kapitaty
wiasne zgodnie z MSR, jesli nie sg zaliczone do innej kategorii kapitatow witasnych, w tym
skutki netto przejscia na MSR odniesione na bilans otwarcia, wynikajace z przeceny
nieruchomosci. Na wartos$¢ kapitatu zapasowego miat wplyw réwniez prowadzony przez
spotke skup akcji wiasnych. Ponadto w kapitale zapasowym uwzgledniane byly skutki
wyceny programu motywacyjnego. Kapitat zapasowy tworzy sie miedzy innymi na pokrycie
przysztych strat.

[15c] Niepodzielony wynik

Niepodzielony wynik obejmuje zysk lub strate okresu biezacego, zyski lub straty lat
ubiegtych, ktdre nie zostaly podzielone uchwatg walnych zgromadzen spétek wchodzacych w
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sktad grupy. Na poziomie sprawozdania skonsolidowanego niepodzielone wyniki z lat
ubiegtych obejmujg rowniez (narastajgco) skutki wytgczen konsolidacyjnych, w tym réwniez
ich wptyw na odroczony podatek dochodowy.

[15d] Kapitat z aktualizacji wyceny

Tutaj sg odnoszone skutki aktualizacji wyceny zgodnie z MSR. Przecena nieruchomosci
dokonana przy przejsciu na MSR i zgodnie z MSSF 1 zostata odniesiona na kapitat zapasowy.

[15e] Udzialy mniejszosci
Podmiot dominujacy jest 100% udziatowcem konsolidowanych podmiotéw zaleznych.

[15f] Kapitat rezerwowy

Kapitaly rezerwowe sg tworzone zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia. Aktualnie jest to
cze$¢ podzielonych wynikow z lat ubiegtych.

[15g] Akcje wiasne
W pozycji tej moga by¢ prezentowane akcje wiasne spotki dominujacej, skupione w oparciu
o uchwaly walnego zgromadzenia, w celu ich umorzenia lub w innym celu. Akcje te

wyceniane sg wedtug ceny zakupu obejmujacej rowniez wszelkie koszty bezposrednio
zwigzane z nabyciem tych akgji.

[15h] Roznice kursowe z przeliczenia

W pozycji tej s prezentowane skutki przeliczenia sprawozdania finansowego spotki zaleznej
CNG Luxembourg S.a.r.l. i wigczenia go do sprawozdania skonsolidowanego spotki
dominujacej. Walutg funkcjonalng dla sprawozdania spotki zaleznej jest euro, a walutg
prezentacyjng dla sprawozdania skonsolidowanego jest polski zloty. Przy przeliczaniu
sprawozdania tej spotki z euro na polskie ztote, w przypadku posiadanych przez nig akcji
wiasnych spdtki dominujacej uzywano kursu walutowego z dnia dokonania aportéw, a nie
$redniego kursu NBP z dnia bilansowego. Oznacza to, Zze na wartosci tych akcji nie
rozpoznawano réznic kursowych z przeliczenia.
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[16] Kredyty, pozyczki i papiery dluzne

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

tuzeni
Efektywna Ostatecz- Stan zadiuzenia

Waluta stopa ny termin
procentowa spiaty

Instytucja Zabezpieczenia

finansujaca

31.12.14 31.12.13

WIBOR 1M Zastaw rejestrowy na wyrobach gotowych, weksel wiasny
mBank SA PLN +0 65% 30.06.2015 4 360 4680 ,in blanco”; cesja praw z polisy ubezpieczeniowej; zastaw na  Kredyt obrotowy
o270 $rodkach trwatych

WIBOR O/N ) Cesja globalna wierzytelnosci, weksel ,in blanco"; zastaw .
mBank SA PLN +1,15% 27.11.2015 2090 na dwach liniach produkeyjnych Kredyt w rachunku biezacym
EURIBOR 1M Weksel ,in blanco”, zastaw rejestrowy na zakupionych - .
mBank SA EURO +1,42% 04.03.2016 730 1311 maszynach i urzadzeniach. Kredyt inwestycyjny
EURIBOR 1M _ Weksel ,in blanco”, zastaw rejestrowy na zakupionych - .
mBank SA EURO +1,8% 25.01.2019 1811 maszynach i urzadzeniach. Kredyt inwestycyjny
Hipoteka kaucyjna taczna na nieruchomosci nalezgcej do
spdtki oraz na nieruchomosci nalezacej do spotki zaleznej
WIBOR 1M+ wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, o$wiadczenia .
Bank Pekao SA PLN 0,7% 30.09.2016 7212 6 355 Ceramiki Nowa Gala SA i Ceramiki Nowa Gala II Sp.  0.0. 0 Kredyt w rachunku biezacym
poddaniu sie egzekucji, petnomocnictwo dla banku do
rachunku
Bank Haqdlowyw PLN WIBOR 3M 22.04.2016 5008 1799 Zastaw re_]estrowy_na w_yrob_ach gotowych, wraz z cesjg Kredyt obrotowy
Warszawie SA +0,9% praw z polisy ubezpieczeniowej
Poreczenie wg prawa cywilnego: Ceramiki Nowej Gali II sp.
z 0.0. do kwoty 10.000 tys. zt. , Ceramiki Nowej Gali SA do
. kwoty 21.000 tys. zt., hipoteka do kwoty 69.000 tys. z,
ING bank Slaski PLN WIBOR 1M 23.06.2016 35 677 _ przelew praw z polisy dotyczacej nieruchomosci, zastaw Kredyt w rachunku biezacym (przeznaczony
SA +0,9% o rejestrowy na wyrobach gotowych 15.000 tys. zt. Wraz z na splate kredytu w Alior Banku SA)
przelewem praw z polisy ubezp., zastaw rejestrowy na
$rodkach trwatych 14.011 tys. zt., wraz z przelewem praw z
polisy ubezp.
Poreczenie wg prawa cywilnego: Ceramiki Nowej Gali II sp.
z 0.0. do kwoty 10.000 tys. zt. , Ceramiki Nowej Gali SA do
. 1M WIBOR kwoty 21.000 tys. zt., hipoteka do kwoty 69.000 tys. zt,
Alior Bank SA PLN 24.06.2014 - 31753 przelew praw z polisy dotyczacej nieruchomoéci, zastaw ~Kredyt obrotowy

+1,7%
rejestrowy na wyrobach gotowych 15.000 tys. zt. Wraz z
przelewem praw z polisy ubezp., zastaw rejestrowy na
$rodkach trwatych 14.000 tys. zt, wraz z przelewem praw z
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Efektywna Ostatecz- Stanjzadiuzenia

Waluta stopa ny termin
procentowa spiaty

Instytucja Zabezpieczenia

finansujaca

31.12.14 31.12.13

polisy ubezp., petnomocnictwo dla banku do rachunku.

Poreczenie wg. prawa cywilnego: Ceramiki Nowej Gali II sp.
z 0.0. do kwoty 10.000 tys. zt. , Ceramiki Nowej Gali SA do
kwoty 21.000 tys. zt., hipoteka do kwoty 69.000 tys. z,
przelew praw z polisy dotyczacej nieruchomosci, zastaw
rejestrowy na wyrobach gotowych 15.000 tys. zt. Wraz z
przelewem praw z polisy ubezp., zastaw rejestrowy na
$rodkach trwatych 14.000 tys. zt, wraz z przelewem praw z
polisy ubezp., petnomocnictwo dla banku do rachunku.

Alior Bank SA PLN 26.11.2014 - 4127

Saldo na koniec okresu 54798 52115
w tym:

kredyty krétkoterminowe 5546 42918
kredyty dtugoterminowe 49 252 5070

faktorini siéJrki zaleinei - 4127
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W przypadku kazdego kredytu bankowego istnieje mozliwos¢ ich wczesniejszej sptaty. Banki
majg prawo postawic¢ kredyty w stan wymagalnosci przed terminem, podnieS¢ marze oraz
zazgda¢ dodatkowego zabezpieczenia w przypadku naruszenia przez spétke nalezgcg do
grupy kapitatowej podstawowych warunkéow umoéw kredytowych lub pogorszenia sytuacji
spotki zagrazajacej sptacie kredytéw.

Na dzien bilansowy w przypadku kredytéw udzielonych Ceramice Nowej Gali SA przez
mBank SA nie spetniono warunku osiggniecia okreslonego przez bank poziomu marzy zysku
ze sprzedazy oraz marzy zysku netto. Pomimo niespetnienia wyzej wymienionych warunkdéw
bank, zgodnie z pismem z dnia 4 marca 2015 roku, nie zamierza wypowiada¢ zawartych
umoéw kredytowych.

Spotka ocenia, ze wszystkie kredyty, ktére powinny zosta¢ odnowione w ciggu
najblizszych 12 m-cy, podobnie jak we wczesniejszych okresach zostang odnowione, przy
czym nie wyklucza sie zmiany banku finansujacego.

[17] Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

31.12.2014 31.12.2013

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy z tytutu:
- rbznicy miedzy amortyzacjq bilansowg a podatkowa 5914 6 654
- odsetek 391 363
- wyceny nieruchomosci inwestycyjnej 294 294
- innych tytutéw 197 211
6 796 7 522

[18] Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

31.12.2014 31.12.2013

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 12 030 20 584
Inne zobowigzania 6 684 8 409
18714 28 993

Zobowigzania wymagalne 5706 7 007
Zobowigzania z odroczonym terminem ptatnosci 13 008 21 986
18 714 28993

Zobowigzania w ziotych 14 233 21 843
Zobowigzania w euro 3930 6 655
Zobowigzania w dolarach amerykanskich 551 495
18 714 28 993

Zobowigzania z odroczonym terminem ptatno$ci majg zazwyczaj okres wymagalnosci od 15
do 90 dni od momentu powstania.
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[19] Pozostate rezerwy
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Premie nalezne

Koszty Inne Razem

odbiorcom
Wartos¢ na 01.01.2014 402 6 529 97 7 028
Utworzone 99 12 808 865 13772
Wykorzystane -296 -12 581 -919 -13 796
Rozwigzane
Wartos¢ na 31.12.2014 205 6 756 7 004

[20] Rezerwy na swiadczenia pracownicze
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Urlopy i inne Premie roczne Razem
Wartos¢ na 01.01.2014 1015 183 1198
Utworzone 406 454 860
Wykorzystane -478 -537 -1 015
Rozwigzane - - -
Wartos¢ na 31.12.2014 943 100 1043
krétkoterminowe 919 100 1019

dtugoterminowe 24 24

[21] Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci.

Wyrdzniono tylko jeden segment operacyjny. Patrz podrozdziat ,Segmenty dziatalnosci”
w sekcji poswieconej polityce rachunkowosci.

[21a] Informacja o obszarach geograficznych
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Przychody ze sprzedazy 146 638 159 505 32 227 38 946 178 865 198 451

Koszt wiasny sprzedazy 99 342 113 212 23 482 28 556 122 824 141 768

Wynik na sprzedazy 47 296 46 293 8 745 10 390 56 041 56 683

Koszty nieprzypisane 12781 11 444

Wynik brutto ze

sprzedazy 43 260 45 239
31.12.14 31.12.13 31.12.14 31.12.13 31.12.14 31.12.13

Aktywa:

Naleznosci handlowe 28 099 29 803 5923 6 262 34 022 36 065

Pozostate naleznosci 1993 3379

(nieprzypisane)

36 015 39 444
.
Wszystkie aktywa trwate nalezgce do spodtek grupy zlokalizowane sg na terenie Polski. Spotka
zalezna CNG Luxembourg nie posiada aktywow trwatych i nie prowadzi dziatalnosci
produkcyjnej ani handlowej. Udziat zadnego z krajéw, do ktérych eksportowane sg produkty

grupy nie stanowi wiecej niz 10% skonsolidowanych przychodow.

[21b] Informacja o produktach

Grupa jest wyspecjalizowana w produkcji ptytek ceramicznych i elementdw uzupetniajgcych
sprzedawanych w ramach tacznej oferty. Pozostata sprzedaz ma charakter marginalny
i dotyczy sprzedazy surowcow lub pojedynczych ustug.
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Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).
Wyroby ceramiczne Pozostata sprzedaz Razem

2014 2013 2014 2013 2014 2013
177 673 197 134 1192 1317 178 865 198 451

Przychody ze sprzedazy
do klientéw zewnetrznych

Nabﬁe akﬂa trwate 8 048 6 170 - - 8 048 6 170

[21c] Informacja o znaczacych odbiorcach

W ciggu 2014 rok udziat zadnego z odbiorcow grupy nie przekroczyt 10% wartosci
skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy.
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[22] Transakcje z podmiotami powigzanymi — prezentujemy transakcje zawarte miedzy podmiotem dominujagcym
Ceramika Nowa Gala SA a podmiotami powigzanymi, ktére w sprawozdaniu skonsolidowanym zostaly w catosci
wyeliminowane za wyjatkiem transakcji ze spotkg stowarzyszong, ktora nie podlegata konsolidacji z uwagi na
zasade istotnosci

[22a] Transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

. Naleznosci Zobowigzania wobec podmiotow
Sprzedaz (netto) Zakupy (netto) sodmiotéw . sowiazanych
Spotki zalezne 30823 33197 54 816 58 118 2823 20 639 10 386 14 650
Spotki stowarzyszone - - 603 424 - - 3 44
30 823 33197 55 419 58 542 2 823 20 639 10 389 14 694

Naleznosci i zobowigzania handlowe s3 wymagalne najpdzniej 90 dni od daty transakcji. Inne transakcje z podmiotami powigzanymi lub na ich
rzecz zostaty pokazane ponizej.

[22b] Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Podmiot Czlonkowie zarzadu, rady

dominujacy Spotki zalezne Spotki stowarzyszone nadzorczej i prokurent
2014 2013

Nieodptatne nabycie akcji wiasnych od podmiotéw powigzanych w szt. 8 983 608

Objecie/nabycie udziatdw w podmiotach powigzanych i doptaty* - - 834 - - - - -
Objecie odpisem aktualizujgcym udziatéw w podmiotach powigzanych* -23 839

Zwrot doptat - - -3 000 - - - -
Otrzymane dywidendy** - - 11 243 45 470

Odsetki zaptacone/naliczone podmiotom powigzanym - - 243 228 - - - -
Pozyczki zwrdcone przez podmioty powigzane 491 -

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym - - 252 106 - - - -

Pozycje pozabilansowe

Udzielone poreczenia - - 21 000 21 000 - - - -
Wygasniecie udzielonych poreczen - - -21 000 -25 160 - - - -

*dotyczy udziatéw objetych w spdtce zaleznej CNG Luxembourg S.a.r.l.
**dywidenda od spotki zaleznej Ceramika Nowa Gala II Sp. z o.0.

Powyzsze dane nie obejmujg transakcji handlowych opisanych w punkcie [22a].
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[22c] Stan pozostatych rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Czlonkowie zarzadu,
Spotki zalezne Spotki stowarzyszone prokurenci i rada

nadzorcza
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Akcje CNG w posiadaniu

podmiotéw  powigzanych - 8 983 608 - - 11 170 396 11 170 396
(szt.)
Pozyczki udzielone 2107 7352 ) ) ) )

podmiotom powigzanym
Naliczone  odsetki od 2018 1870 _ - - -

udzielonych pozyczek
Pozycje pozabilansowe

Poreczenie wykonania

uméw przez  podmioty 4160 4160 - - - -
powigzane

Poreczenia kredytow

zaciggnietych przez 21 000 21 000 - - - -

podmioty powigzane

Powyzsze dane nie obejmujg podanych w punkcie [22a] rozrachunkdéw wynikajacych z
transakgcji handlowych. Rezerwy na zagrozone naleznosci nieSciggalne nie wystepuja.

[22d] Wartos¢ bilansowa posiadanych udziatéw i udzielonych pozyczek
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Wartoéé Kosztynabyda  Odpisztytuh Ol
udziatéw/kapitat RUale s ]| elpe L) WA udziatéw/pozycz
odsetki wartosci ek
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Ceramika Nowa Gala II sp. z o.0. 15500 15500 9 9 - - 15509 15509
Ceramika Gres SA 57 838 57 838 613 613 - 58451 58 451

CNG Luxembourg S.a.r.l. 24721 23 887 - - -23 839 - 882 23 887
Pozyczka udzielona Ceramice

; . 2 000 2 000 2017 1817 - - 4017 3817
Nowej Gali II sp. z o.0.
Pozyczka udzielona CNG 107 352 B 54 R R 107 406
Luxembourg S.a.r.l.
Razem podmioty zalezne 100 166 99 577 2639 2493 -23839 - 78966 102070
Energo-Gaz sp. z o.0. 30 30 1 1 - - 31 31
Ceramika Nova sp. z o.0. 2 2 - - -2 -2 - -
Razem podmioty 32 32 1 1 -2 -2 31 31
stowarzyszone
Budo-Hurt SA 90 90 - - - - 90 90

Razem inne - - - - 90 90

[23] Wynagrodzenia zarzadu i rady nadzorczej
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

2014 2013 2014 2013
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia biezace (wyptacone) 1 604 1563 258 230
Koszt przysztych wyptat w akcjach - - - -
Zmiana stanu rezerw - 84 - -
Obciazenie wyniku okresu 1 604 1647 258 230

Wynagrodzenia podano w kwocie brutto wraz z innymi narzutami obcigzajgcymi pracodawce
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[24] Nieruchomosci inwestycyjne oraz informacje na temat hierarchii
wartosci godziwej

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3%

Wartos¢ na 01.01.2014 - - 7 550 7 550
Zwiekszenie wartosci godziwej - - - -
Zmniejszenie wartosci godziwej - - - -
Przeniesienie miedzy poziomami - -

Wartos$¢ na 31.12.2014 - - 7 550 7 550

*Zgodnie z MSSF 13 klasyfikacja wyceny wartosci godziwej na roznych szczeblach hierarchii
wartosci godziwej zalezy od stopnia, w jakim dane wejsciowe do pomiaréw wartosci
godziwej sg obserwowalne.

Zgodnie z przyjetg polityka rachunkowosci, wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnej, posiadanej
przez Ceramike Nowg Gale II, jest ujmowana wedtug wartosci godziwej wynikajacej z
wyceny rzeczoznawcy majgtkowego. Ewentualne naktady poniesione na ulepszenie takiej
nieruchomosci podwyzszajg jej wartos¢ bilansowa, ktéra na koniec roku korygowana jest do
aktualnej wyceny biegtego rzeczoznawcy majatkowego. Od grudnia 2010 roku przedmiotowa
nieruchomos¢ inwestycyjna jest czeSciowo wynajmowana na rzecz podmiotu zewnetrznego.
Przychody z tytutu wynajmu uzyskane w roku 2014 to 1.122 tys. ztotych. Koszty utrzymania
nieruchomosci w roku 2014 wyniosty 474 tys. ztotych. W wycenie rzeczoznawcy dla ustalenia
wartosci godziwej zastosowano podejScie dochodowe, gdzie za podstawe wyceny uznano
mozliwe do uzyskania dochody z wynajmu powierzchni w halach magazynowych (aktualnie
wynajmowane) oraz dochody w wynajmu powierzchni administracyjno-socjalnych (aktualnie
niewynajmowane). Z uwagi na obecny stan techniczny czesSci administracyjno-socjalnej
w przeptywach pienieznych zastosowanego modelu uwzgledniono naktady remontowe
konieczne do doprowadzenia jej do stanu umozliwiajgcego wynajecie. Oznacza to, ze za
najkorzystniejszy sposob wykorzystania wycenianej nieruchomosci uznano jej dotychczasowy
sposob wykorzystania. Podstawowe dane wejsciowe do modelu to:

= powierzchnia najmu oraz stawka za 1m?, oddzielnie dla cze$ci magazynowej
i oddzielnie dla czesci administracyjno-socjalnej. Powierzchnia wynika
z dokumentacji technicznej obiektdw, a stawki ustalono w oparciu analize
rynkowych stawek na lokalnym rynku wynajmu nieruchomosci i skorygowano
o szacunek wskaznika wykorzystania powierzchni mozliwej do wynajecia;

= szacunek kosztdw utrzymania nieruchomoéci w przeliczeniu na 1 m? w oparciu
o faktycznie ponoszone koszty;

= koszt remontu powierzchni administracyjno-socjalnej w oparciu o kosztowych
szacunkowego zakresu robét niezbednych do wykonania;

= stopa dyskonta uwzgledniajgca ryzyko inwestowania w wynajem nieruchomosci,
oparta o wiedze i doSwiadczenie rzeczoznawcdw dokonujgcych wyceny. Wartos¢
stopy przyjeto na $rednim poziomie 8,8%.

Warto$¢ godziwa ustalona opisang metodg na dzien 31 grudnia 2014 roku ostatecznie
wyniosta 7.610 tys. ztotych. Z uwagi na niematerialno$¢ roznicy tej wartosci do wartosci w
ksiegach spotki zaleznej, nie wprowadzono zadnej korekty do sprawozdania finansowego.
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[25] Uzgodnienie zmian wybranych pozycji bilansu ze sprawozdaniem z
przepltywow pienieznych
[25a] Zapasy

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Bilansowa zmiana stanu zapasow 9 845 2214
Reklasyfikacja magazynu czeSci zamiennych - -3 994
Zmiana stanu zapasow w rachunku przeptywow pienieznych 9 845 -1 780

[25b] Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

:Lllznisnc;vz; zmiana naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 3429 11 532
Zmiana stanu naleznosci z tytutu sprzedazy Srodkow trwatych -10 -
Reklasyfikacja naleznosci z tytutu podatku od nieruchomosci - 310
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywéw pienieznych 3419 11 842

[25c] Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Bilansowa zmiana zobowiazan z tytutlu dostaw i ustug oraz -10 279 2785
pozostatych zobowiazan

Kompensaty podatkow - 240
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych -605 175
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywow pienieznych -10 884 3 200

[26] Wyptata dywidendy

Zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia Ceramiki Nowej Gali SA z 30 czerwca 2014 roku,
15 pazdziernika 2014 roku spdtka wypftacita dywidende w kwocie 3.751.489,68 zt. Stanowita
ona czesS¢ zysku za rok 2013. Na jedng akcje przypadto 0,08 zt dywidendy.

[27] Zadeklarowana dywidenda

Na dzien publikacji niniejszego raportu nie zostata zadeklarowana dywidenda do wyptaty
zzysku za rok 2014. Ogtoszona strategia rozwoju grupy kapitatowej na lata 2014-2016
zaktada, ze rocznie na dywidende przeznaczane bedzie minimum 30% skonsolidowanego
zysku netto grupy, jednak nie wiecej niz 10 groszy na akcje.

[28] Zdarzenia po dniu bilansowym

23 stycznia 2015 roku Ceramika Nowa Gala SA oraz spétki od niej zalezne: Ceramika Gres SA
i Ceramika Nowa Gala II Sp. z 0.0. podpisaty z PGNIiG Obrét Detaliczny sp. z 0.0. umowy
zakupu paliwa gazowego. Wszystkie umowy zostaty zawarte na czas nieoznaczony.
Szacunkowa, faczna wartos¢ zakupow w ramach tych umoéw za okres 5 lat obowigzywania
wyniesie okoto 130.482 tys. zi. Ponizej przedstawione zostaty zatozenia najwazniejsze
informacje dla umowy o najwyzszej wartosci:
* umowa zawarta zostata przez spotke zalezng Ceramike Gres SA;
= Cena, jaka spbtka zalezna bedzie ptacita za odbierane paliwo gazowe uzalezniona
bedzie od aktualnej taryfy,
= zabezpieczeniem nalezytego wykonania umowy bedzie zgoda dtuznika na
dobrowolne poddanie sie egzekucji do kwoty 2.500 tys. zi;
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= w przypadku jesli roczny faktyczny odbior paliwa gazowego w skali roku bedzie
nizszy niz minimalna ilo$¢ okre$lona w umowie wowczas spotka zalezna
zobowigzana bedzie do zaptaty na rzecz sprzedawcy kary umownej w wysokosci
75% ceny za nieodebrane paliwo gazowe;

* umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony;

= walutg umowy polski ztoty;

= szacowana wartos¢ zakupdw w ramach umowy w okresie 5 lat wyniesie okoto
58.137 tys. zh.

[29] Zarzadzanie kapitatem

Grupa zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci,
z uwzglednieniem planowanych inwestycji. Zgodnie z praktyka rynkowg grupa monitoruje
kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika zadtuzenia oraz wskaznika pokrycia odsetek.
Wskaznik zadtuzenia obliczany jest jako stosunek wartosci zadtuzenia netto z tytutu kredytéw
i pozyczek do wartosci kapitatu zainwestowanego. Kredyty, pozyczki i inne Zrddia
finansowania netto oznaczajg tgczng kwote zobowigzan z tytutu kredytdw i pozyczek,
pomniejszong o saldo Srodkdéw pienieznych, natomiast kapitat zainwestowany to suma
warto$ci majatku trwatego i majatku obrotowego netto. Wskaznik pokrycia odsetek liczony
jest jako iloraz EBITDA i odsetek wykazanych w rachunku zyskéw i strat w okresie
sprawozdawczym. EBITDA jest to zysk z dziatalnosSci operacyjnej po dodaniu amortyzacji. W
okresie objetym sprawozdaniem finansowym wskazniki te ksztattowaty sie nastepujaco:

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

31.12.2014 31.12.2013
Aktywa trwate 151 824 156 076
Majatek obrotowy netto 104 917 58 716
Razem kapitat zainwestowany 256 741 214792
taczne zadtuzenie netto z tytutu kredytow i pozyczek* 41 592 46 995
Wskaznik zadtluzenia 0,16 0,22
2014 2013
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2 065 1146
Amortyzacja 13 255 13 828
EBITDA 15 320 14 974
Odsetki 2 194 3402
Wskaznik pokrycia odsetek przez EBITDA 6,98 4,40

* pozycja zawiera rowniez zobowigzania finansowe z tytutu faktoringu

Dzieki kontroli poziomu majatku obrotowego zmniejszono poziom zadtuzenia netto.
W efekcie wskaznik zadtuzenia ulegt poprawie. Jednoczesnie EBITDA w roku 2014 wzrost
dzieki poprawie wyniku operacyjnego. Zmniejszenie zadtuzenia i spadek oprocentowania
spowodowaty spadek ptaconych odsetek. W rezultacie wskaznik pokrycia odsetek znacznie
wzrost. Wartosci obu wskaznikdw sg na bezpiecznym poziomie.

Przy zarzadzaniu strukturg finansowania zarzad uwzglednia wynikajgce z umow
kredytowych ograniczenia dopuszczalnego poziomu zadtuzenia. Na dzien bilansowy
kowenanty dotyczace dopuszczalnego poziomu zadtuzenia byty spetnione (zobacz nota [16]).

[30] Kompensata pozostatej czesci dywidendy od spotki zaleznej

26 czerwca 2013 roku zwyczajne zgromadzenie wspdlnikow spotki zaleznej Ceramiki Nowej
Gali II sp. z 0.0. postanowito, ze zysk netto spotki za 2012 rok w wysokosci 12.678.303,72
ztotych oraz kwota 32.791.458,09 ztotych, pochodzaca z kapitatu rezerwowego na wyptate
dywidendy, zostang przeznaczone na wypfate dywidendy dla Ceramiki Nowej Gali SA.
Dywidenda zostata wyptacona w ratach w nastepujacy sposob:
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= kwota 32.791.458,09 ztotych do dnia 30 czerwca 2013 roku;
= kwota 12.678.303,72 ziotych — zostata skompensowana z innymi rozrachunkami
31 stycznia 2014 roku.

Ta operacja zostata wyeliminowana w sprawozdaniu skonsolidowanym.

[31] Publikacja nowej strategii rozwoju grupy Ceramiki Nowej Gali na lata
2014-2016

12 marca 2014 roku zarzad podat do publicznej wiadomosci zatozenia dotyczace nowej
strategii rozwoju grupy Ceramiki Nowej Gali na lata 2014 — 2016. Jej gtdwne zatozenia to:

» rozwdj sprzedazy w tempie 5% rocznie w okresie obowigzywania strategii;

poprawienie marzy EBITDA do konca roku 2016 o 7 p.p. do poziomu ok. 17%

W nastepstwie realizacji inicjatyw strategicznych w trzech gtdwnych obszarach:

a. zwiekszania wykorzystania mocy produkcyjnych (4-5 p.p. poprawy marzy);

b. nowych technologii (inwestycje w formowanie ptytek nieszkliwionych oraz
druk cyfrowy powinny wygenerowac poprawe marzy o 1-2 p.p.);

c. optymalizacji proceséw (szereg dziatan w tym m.in. uproszczenie oferty,
konsolidacja zakupdw, redukcja zatrudnienia, uproszczenie proceséw powinno
wygenerowac poprawe marzy o 3 p.p.).

= skrocenie fancucha dostaw w dystrybucji ptytek ceramicznych;

* przeznaczenie facznie 45 min zt na nakfady inwestycyjne w okresie 2014-2016, z tego
10 min zt na inwestycje odtworzeniowe, 15 min zt na modernizacje i nowe
technologie oraz 20 min zt na rozwdj logistyki i magazynéw;

= utrzymanie Sredniego poziomu kapitatu obrotowego oraz Sredniego zadtuzenia
odsetkowego na poziomach z korica roku 2013;

» umorzenie akcji wtasnych bedacych w posiadaniu grupy (9.220.757 szt. stanowigcych
16,43% kapitatu zaktadowego) w 2014 roku (zob. tez pkt. [32]);

= propozycja wprowadzenia polityki dywidendowej zaktadajgcej przeznaczanie rocznie
na dywidende min. 30% skonsolidowanego zysku netto grupy, jednakze nie wiecej
niz 10 groszy na akcje (zob. tez pkt. [27]).

[32] Podjecie uchwaly przez walne zgromadzenie o umorzeniu akcji
wilasnych bez wynagrodzenia i obnizeniu kapitatu zakladowego spotki

30 czerwca 2014 walne zgromadzenie postanowito obnizy¢ kapitat zaktadowy spdtki z kwoty
56.114.378 zt do kwoty 46.893.621 zt poprzez umorzenie 9.220.757 akcji. Umorzenie
8.983.608 akcji posiadanych przez spotke zalezng CNG Luxembourg S.a.r.l. nastgpito bez
wynagrodzenia, za zgodg akcjonariusza wyrazong w umowie przeniesienia wtasnosci akcji,
ktora zostata zawarta poza rynkiem regulowanym pomiedzy akcjonariuszem i spotka (szerzej
zobacz pkt.[34]). Zaréwno celem umorzenia 8.983.608 akcji posiadanych przez podmiot
zalezny, jak i 237.149 akcji, nalezacych do spétki byto uporzadkowanie struktury
akcjonariatu, zwiekszeniem jej przejrzystosci i pewnosci co do struktury akcjonariatu w
przysztosci.

[33] Podwyzszenie kapitatu spotki zaleznej CNG Luxembourg S.a.r.l.

6 sierpnia 2014 roku podwyzszono o 200 tys. euro kapitat podstawowy spoitki zaleznej CNG
Luxembourg S.a.r.l. Podwyzszenie kapitatu w catosci zostato optacone gotéwka przez spétke
dominujgcg Ceramike Nowa Gale SA.

[34] Nabycie od podmiotu zaleznego akcji wiasnych bez wynagrodzenia

19 wrzesnia 2014 roku Ceramika Nowa Gala SA nabyta nieodptatnie od spétki zaleznej CNG
Luxembourg S.a.r.l. 8.983.608 akcji wiasnych. Transakcja ta zostata zrealizowana na
podstawie uchwat walnego zgromadzenia Ceramiki Nowej Gali SA z dnia 30 czerwca 2014
roku.
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Wymienione akcje byly jedynymi istotnymi aktywami spétki zaleznej, jednak mimo ich zbycia
spotka nie zostata zlikwidowana i nadal funkcjonuije.

Po opisanej transakcji, w sprawozdaniu jednostkowym Ceramiki Nowej Gali SA udziaty w
spotce CNG Luxembourg S.a.r.l. zostaty objete odpisem z tytutu trwatej utraty wartosci
w kwocie 23.838 tys. ztotych. Rdwnoczesnie nabyte bez wynagrodzenia akcje wtasne zostaty
wprowadzone do kapitatdw wiasnych (jako wartos¢ ujemna), w kwocie wynikajacej z ich
wyceny na moment wniesienia ich aportem do CNG Luxembourg S.a.r.l. Kwota ta byta rowna
wartosci ksiegowej udziatéw w spotce zaleznej otrzymanych w zamian za aport. Oznacza to,
Ze jest ona rowna wartosci wymienionego wyzej odpisu aktualizacyjnego.

Skutki obu transakcji zgodnie z ich treScig ekonomiczng zostaty wzajemnie skompensowane
bezposrednio na poziomie kapitatdw wiasnych spotki dominujacej i nie wptynety na catkowity
dochdd prezentowany w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Transakcje wptywaja tylko na sprawozdanie jednostkowe i w sprawozdaniu skonsolidowanym
zostaty wyeliminowane w catosci.

[35] Obnizenie kapitatu zakladowego emitenta

16 pazdziernika 2014 roku Sad Rejonowy Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w Kielcach zarejestrowat obnizenie kapitatu zaktadowego spétki. Po rejestracii
kapitat zaktadowy wynosi 46.893.621 ztotych i dzieli sie na 46.893.621 akcji serii A.

[36] Informacja o wynagrodzeniu biegtego rewidenta

Podmiotem badajgcym sprawozdanie finansowe spétki jest TPA Horwath Horodko Audit
sp. z 0.0. Badanie sprawozdania finansowego za rok 2014 zostato przeprowadzone w oparciu
o umowe podpisang 10 lipca 2014 roku. Umowa ta dotyczy badania jednostkowego
sprawozdania finansowego spotki za rok 2014, skonsolidowanego sprawozdania spotki za rok
2014, przegladu srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego na
30 czerwca 2014 roku oraz przegladu Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzadzonego na 30 czerwca 2014 roku. kaczne wynagrodzenie netto
przystugujgce podmiotowi dokonujgcemu badania z tytutu tej umowy wynosi 44,9 tys. zt.
Dodatkowo, z tytulu uméw o badanie jednostkowych, rocznych sprawozdan finansowych
oraz przegladu poétrocznych sprawozdan finansowych spodtek zaleznych, TPA Horwath
Horodko Audit sp. z 0.0. przystuguje wynagrodzenie netto w tgcznej kwocie 29,1 tys. zt.
Podmiotowi badajgcemu przystuguje rowniez zwrot poniesionych kosztow badania, wedtug
faktycznie poniesionych wydatkdw.

W roku 2013 podmiotem badajgcym sprawozdania finansowe grupy byto rowniez TPA
Horwath Horodko Audit sp. z 0.0. i $wiadczyto na rzecz spotek grupy ustugi na podstawie
umow z 1 lipca 2013 roku obejmujace:

= przeglad $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego spétki,
jednostkowego sprawozdania finansowego spdtek zaleznych oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spotki sporzgdzonych na dzien 30
czerwca 2013 roku;

» badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego spotki,
jednostkowego sprawozdania finansowego spotek zaleznych oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spotki sporzadzonych na dzien 31
grudnia 2013 roku.

Z tytulu umoéw zawartych w 2013 roku, firma TPA Horwath Horodko Audit
sp. z 0.0. otrzymata wynagrodzenie w kwocie 69 tys. zt plus podatek VAT oraz zwrot
faktycznie poniesionych kosztéw badania.

40



Skonsolidowane, roczne sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

[37] Umowy nieujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
mogace mie¢ wpltyw na sytuacje finansowgq grupy kapitatowej

Zgodnie z wiedzg zarzadu nie istniejg umowy, ktére mogtyby miec istotny wptyw na sytuacje

finansowa grupy, ktdrych skutki nie zostaty ujawnione w publikowanym, skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

[38] Informacje o zawarciu przez spotke lub jednostke od niej zalezna
jednej Ilub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli
pojedynczo lub lacznie s one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W okresie objetym niniejszym raportem nie zostaty zawarte przez spdtke ani przez spétki od
niej zalezne transakcje z podmiotami powigzanymi pojedynczo lub tgcznie, ktdére bytyby
istotne i zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

[39] Test na utrate wartosci przez wartosc firmy (goodwill)

W sprawozdaniu skonsolidowanym grupy jest prezentowana wartos¢ firmy, ktéra powstata
w wyniku nabycia spdtki zaleznej Ceramiki Gres SA. Spotka ta jako cato$¢, po uwzglednieniu
korekt zwigzanych z rozliczeniem skutkdow przejecia, jest traktowana jako oSrodek
generujgcy gotdwke. Wartos¢ firmy przypisana do tego oSrodka to 18.851 tys. ziotych.
Zgodnie z MSR 36 warto$¢ firmy co roku podlega testowi na utrate wartosci. W ramach tego
testu warto$¢ mozliwa do odzyskania jest ustalana w oparciu o wartoS¢ w uzyciu wynikajgca
ze zdyskontowanych przeptywow pienieznych generowanych przez Ceramike Gres SA. Zarzad
przygotowat piecioletnig prognoze przeptywdw pienieznych. Zostaly one ustalone jako
EBITDA skorygowany o zmiany w majatku obrotowym i naktady niezbedne do utrzymania
posiadanego majatku. Podstawowe zatozenia w oparciu, o ktére przygotowano prognoze to:

= systematyczny wzrost wykorzystania mocy produkcyjnych spétki;

= poprawa Sredniej ceny wynikajgca ze zmiany struktury asortymentowej portfela
produktéw;

= utrzymanie wskaznikdw rotacji dotyczacych sktadnikow majagtku obrotowego na
poziomie z konca roku 2014;

= stopa dyskontowa ustalona na podstawie Sredniego wazonego kosztu kapitatu dla
grupy analitycznych wyliczonego z wykorzystaniem modelu CAPM z nastepujgcymi
parametrami: stopa wolna od ryzyka 4%, premia za ryzyko 5%, wspbtczynnik
beta 1. Sredni koszt dtugu przed opodatkowaniem przyjeto na poziomie 3%.
Zgodnie z MSR 36 dyskontowane przeptywy pieniezne ustalane sg jako przeptywy
przed opodatkowaniem ze stopy dyskontowej wyeliminowano wptyw podatku
dochodowego;

= przeptywy pieniezne modelu ustalane sg w cenach z konca roku 2014, bez
uwzgledniania inflacji, zatem stopa nominalna powinna zosta¢ skorygowana do
stopy realnej z wykorzystaniem $redniorocznego wskaznika inflacji odpowiedniego
dla okresu, z ktérego pochodzg dane dla stopy nominalnej. Stopa realna nie rozni
sie od nominalnej i ostatecznie wyniosta 8,49%, poniewaz Srednioroczna inflacja
za 2014 rok podana przez GUS wyniosta 0,0%;

= wyliczajgc wartos¢ koncowa nie zatozono zadnego dtugoterminowego realnego
wzrostu przeptywdw.

Ustalona wartos$¢ uzytkowa przewyzszata wartos¢ ksiegowag wyodrebnionego osrodka
generujgcego gotdwke (zawierajgcg wartosS¢ firmy), w zwigzku z czym nie rozpoznano
Zadnego odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Czynniki ryzyka i zobowigzania pozabilansowe
1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig grupy kapitatowej

1.1. Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztow produkcji

Zaktady produkcyjne wchodzace w skiad grupy kapitatowej zuzywaja w procesie
produkcyjnym znaczace ilosSci gazu ziemnego, energii elektrycznej i surowcow. Zwiekszenie
poziomu cen gazu, energii elektrycznej lub surowcéw moze niekorzystnie wptyna¢ na wyniki
dziatalnoSci grupy. Szczegdlnie w przypadku gazu i energii wystepuje uzaleznienie od
pojedynczych dostawcédw o pozycji monopolistycznej. Spétki grupy kapitatowej przyktadajg
duzg wage do kontroli i ograniczania kosztow na poszczegdlnych etapach produkcji. W roku
2014 w przypadku cen energii elektrycznej zostat zatrzymany i ulegt odwrdceniu korzystny
trend spadku cen. Z przeprowadzonych rozméw i negocjacji wynika, ze w 2015 roku ceny
energii elektrycznej bedg wyzsze niz w latach ubiegtych. Grupa prowadzi aktywne dziatania
majace na celu dywersyfikacje dostawcéw paliwa gazowego, liczac, ze takie dziatanie
doprowadzi do obnizki kosztéw zakupu tego surowca.

1.2. Ryzyko zwigzane z niepelnym wykorzystaniem posiadanych mocy
produkcyjnych

Po spadku sprzedazy w 2014, w roku 2015 nie spodziewamy sie poprawy koniunktury na
rynku krajowym. Pogorszeniu ulega sytuacja na rynkach wschodnich, zwieksza sie réwniez
niepewno$¢ w stosunku do krajow Unii Europejskiej (zobacz ponizej). W takiej sytuacji, przy
braku wzrostu sprzedazy konieczne bedzie ograniczanie produkcji, w celu dostosowania jej
do poziomu sprzedazy. Dziatanie takie jest korzystne ze wzgledu na utrzymywanie
bezpiecznego poziomu ptynnosci finansowej. Oznacza to jednak, ze cze$¢ statych kosztow
produkcyjnych nadal bedzie obcigza¢ bezposrednio skonsolidowany wynik finansowy spotki.

1.3. Ryzyko zwigzane 2z dostepnoscia wysokiej jakosci surowcow
wykorzystywanych w procesie produkcyjnym

W procesie produkgcji ptytek ceramicznych grupa wykorzystuje wysokiej jakosci surowce
naturalne. Dla uzyskania wysokiej jako$¢ gresu sg niezbedne sktadniki o niskim poziomie
zanieczyszczen. Uzyskanie zywych kolorédw wymaga zastosowania masy, ktéra po wypaleniu
nie ciemnieje. Istnieje ryzyko ograniczonej dostepnosci surowcéw o wymaganych
parametrach jakos$ciowych (cze$¢ surowcow importowana jest ze wschodniej Ukrainy, ale z
obszaru, ktory nie jest objety dziataniami wojennymi), a spdtki grupy mogg by¢ zmuszone do
zmiany stosowanych receptur. Grupa zabezpiecza sie przed tym ryzykiem tworzac
alternatywne receptury, z wykorzystaniem zamiennikdw. Ryzyko to ma wieksze znaczenie w
przypadku marki Nowa Gala niz marka Ceramika Gres.

1.4. Ryzyko zwigzane ze zmianami upodoban konsumentow

Rynek ptytek ceramicznych charakteryzuje sie wystepowaniem trenddw, co wymusza na
producentach podagzanie za zmiennymi preferencjiami nabywcédw. Mozliwe niedopasowanie
oferowanego asortymentu do oczekiwan klientdw stwarza ryzyko powstania nadmiernych
zapasOw lub koniecznoS¢ sprzedazy po nizszych cenach. Ryzyko niedopasowania
asortymentu do gustéw nabywcOw rosnie wraz z poszerzeniem oferty o nowe wzory. Aby
ograniczy¢ to ryzyko spotki grupy obserwujg wystepujgce na rynku tendencje oraz
dopasowujg oferte produktowg do gustdw i wymagan klientow.
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2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim spétka prowadzi
dziatalnos¢

2.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng i polityczng

Mimo optymistycznych prognoz, otoczenie gospodarcze i polityczne, w ktdérym dziata grupa
WCigz odznacza sie bardzo wysokim stopniem niestabilnosci. Zaréwno w kraju, jak i na
obszarze Unii Europejskiej prognozy dotyczace sytuacji ekonomicznej cechujg sie wysokim
stopniem niepewnosci. Sytuacja Grecji po wyborach parlamentarnych oraz ryzyko
ponownego wejscia w recesje wielu krajow Unii Europejskiej tylko te niepewnos¢ wzmacnia.
Dla grupy najpowazniejszym zagrozeniem jest obecnie sytuacja na Ukrainie. Grupa odczuwa
jej niekorzystne skutki poprzez:

= spadek sprzedazy do krajow Europy Wschodniej;

= ryzyko niewyptacalnosci odbiorcéw z tego regionu;

= istotne ograniczenie konkurencyjnosci cenowej produktéw na rynkach wschodnich
w wyniku ostabienia sie walut krajéw tego regionu;

= wzrost poziomu konkurencji na rynku krajowym w wyniku spadku eksportu innych
producentéw na rynki wschodnie;

Ponadto istniejg potencjalne, jak na razie niezrealizowane ryzyka wynikajgce z
opisanej wyzej sytuacji:

= wzrost cen lub ograniczenie dostaw gazu ziemnego;

= wzrost cen lub ograniczenie dostaw kluczowych surowcow do produkcji phytki

(gliny).

2.2. Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia firm konkurencyjnych

Grupa plasuje swoje produkty w wyzszym segmencie rynku, gdzie tradycyjnie dominowaty
firmy wioskie i hiszpanskie. Dla produktow ekonomicznych najwieksze znaczenie ma
konkurencja krajowa. W zwigzku ze spowolnieniem gospodarczym ostatnich lat oraz
gwattownym spadkiem eksportu na rynki wschodnie (konflikt na Ukrainie) poziom rywalizacji
wzrést we wszystkich segmentach. Grupa podejmuje dziatania majgce na celu utrzymanie
swojej pozycji wiodacego producenta podtogowych ptytek gresowych poprzez aktywne
poszukiwanie nowych mozliwosci rozbudowy wiasnego potencjatu, majacych na celu
wzmocnienie grupy kapitatowej. Ponadto chcac utrzymac przewage konkurencyjng stale
unowoczesnia i poszerza swojg oferte asortymentowa.

2.3. Ryzyko wzrostu konkurencji dla oferowanych plytek ceramicznych ze
strony innych materiatow wykonczeniowych

Ptytki ceramiczne $cienne i podtogowe s3g jednym z najpopularniejszych materiatow
wykonczeniowych. Z grupa, w pewnym stopniu, konkurujg producenci innych materiatéw,
takich jak: naturalny kamien, drewno. Istnieje ryzyko, ze w przysztosci nowe lub istniejgce
materiaty wykonczeniowe stang sie atrakcyjnym substytutem ptytek ceramicznych. Taka
sytuacja mogtaby negatywnie wptyng¢ na poziom sprzedazy oraz wyniki grupy.

2.4. Ryzyko zwigzane z niestabilnoscia rynkdw wschodnioeuropejskich
i azjatyckich

Grupa kapitalowa sprzedaje cze$¢ swojej produkcji na  rynkach  krajow
wschodnioeuropejskich oraz eurazjatyckich. Niezaleznie od zagrozen opisanych w punkcie
2.1, z uwagi na wcigz mato przejrzyste zasady funkcjonowania tych rynkdw oraz konflikt
miedzy Rosja a Ukraing, dochodzenie naleznosci moze tam by¢ utrudnione. Ryzyko to jest
minimalizowane poprzez stosowng polityke kredytowania odbiorcéw.
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2.5. Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisdw, a wiele z nich nie
zostato sformutowanych w sposdb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej
wyktadni. Interpretacje przepisdw podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zardéwno
praktyka organdw skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania, sg wcigz
niejednolite. Dodatkowym czynnikiem powodujgcym zmniejszenie stabilnosci polskich
przepisow podatkowych jest harmonizacja przepisow prawa podatkowego w panstwach
nalezacych do Unii Europejskiej. W zwiazku z rozbieznymi interpretacjami przepisow
podatkowych w przypadku polskiej spotki zachodzi wieksze ryzyko, niz w przypadku spofki
dziatajgcej w bardziej stabilnych systemach podatkowych, iz zastosowane przez jednostke
rozwigzania w tym zakresie zostang uznane za niezgodnie z przepisami podatkowymi.
Jednym z aspektdéw niedostatecznej precyzji unormowan podatkowych jest brak przepisow
przewidujacych formalne procedury ostatecznej weryfikacji prawidtowosci naliczenia
zobowigzan podatkowych za dany okres. Deklaracje podatkowe oraz wysokos¢ faktycznych
wypfat z tego tytutu mogg by¢ kontrolowane przez organy skarbowe przez piec lat od konca
roku, w ktorym mingt termin ptatnosci podatku. Przyjecie przez organy podatkowe
odmiennej interpretacji przepisow podatkowych, niz zaktadana przez spotke moze miec
istotny negatywny wpltyw na dziatalno$¢ spdtki, jej sytuacje finansowa, wyniki i perspektywy
rozwoju. Grupa nie przewiduje wystgpienia tego typu niebezpieczenstwa, ale nie moze go
catkowicie wykluczy¢. Podobne ryzyko wystepuje w przypadku obowigzkowych obcigzen z
tytutu ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych.

3. Ryzyko finansowe oraz cele i zasady zarzadzania tym ryzykiem

Do gtdéwnych instrumentéw finansowych, z ktoérych korzysta grupa kapitatowa, nalezg
kredyty bankowe, $rodki pieniezne i lokaty krdtkoterminowe. Gidwnym celem tych
instrumentdw finansowych jest pozyskanie Srodkéw finansowych na dziatalnos¢ grupy. Spétki
grupy posiadajg tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nie dziatalnosci.
Ponadto grupa kapitatowa posiada udziaty w innych podmiotach gospodarczych, przy czym
ich warto$¢ jest nieistotna. Spotki grupy nie zawieraty transakcji z udziatem instrumentow
pochodnych. Zasadg stosowang przez grupe kapitatowg obecnie i przez caty okres objety
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentoéw finansowych grupy kapitatowej
obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty
w skrécie omdwione ponizej. WielkosS¢ tego ryzyka w okresie zostata przedstawiona ponizej.
Zasady rachunkowosci grupy dotyczace instrumentéw finansowych zostaty omdwione we
wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.1. Ryzyko stop procentowych

W chwili obecnej aktywa i pasywa wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej nie podlegajg wahaniom ze wzgledu na zmiany stdp procentowych. Jednak ze
wzgledu na wykorzystywanie przez grupe zrodet finansowania o zmiennej stopie
oprocentowania, wzrost (spadek) stdp bazowych lub wzrost (spadek) marz stosowanych
przez instytucje finansowe moze powodowac zwiekszenie (zmniejszenie) kosztow
finansowych. Grupa nie korzysta z instrumentdéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne
przed ryzykiem zmiany stop procentowych.
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3.2. Ryzyko zwigzane z kursem walut

Grupa prowadzi transakcje importowe i eksportowe w walutach obcych (dolar amerykanski
i euro) na znaczacg skale. Zmiana kursu walut wzgledem ztotego moze byC przyczyna
osiggniecia nizszych od zamierzonych wynikédw. Wahania kursow wptywajg na
skonsolidowany wynik finansowy poprzez:

= zmiany wyrazonej w ztotdwkach wartosci sprzedazy eksportowej i wyrazonych
w ztotdwkach kosztéw produkcji, w czesci dotyczacej importowanych surowcow;

= zmiane konkurencyjnosci oferty grupy na rynkach eksportowych;

= zmieniajace sie koszty nabywanych w kraju surowcdéw, materiatow, nosnikéw
energii i ustug, ktorych cena uzalezniona jest, bezposrednio lub posrednio, od
kursow walut;

= zrealizowane rdznice kursowe powstate miedzy datg sprzedazy lub zakupu, a datg
zaptaty naleznosci lub zobowigzania;

» niezrealizowane rdznice kursowe z wyceny rozrachunkéw i innych pozycji
pienieznych na dzien bilansowy;

» zmieniajgce sie natezenie konkurencji zwigzane z poziomem cen ptytek
importowanych.

Ryzyko wahan kursowych jest w znacznym stopniu kompensowane, poniewaz grupa
prowadzi transakcje zagraniczne zarédwno w zakresie eksportu, jak iimportu. Transakcje
handlowe w walutach obcych (import i eksport) nalezg do normalnego toku dziatalnoSci
spotek grupy. W zwigzku z powyzszym, przyszte przeptywy pieniezne z tego tytutu sg
narazone na zmiane ich wartosci wynikajgcg z wahan kurséw walut, a dostepne mozliwosci
zabezpieczenia ryzyka walutowego, ze wzgledu na wystepujacg na rynkach eksportowych
niepewnos$¢, sg ograniczone. W szczegdlnosci poziom kompensacji pomiedzy przychodami i
kosztami walutowymi stat sie mniej przewidywalny.

3.3. Ryzyko kredytowe

Z naleznosciami od klientdw wigze sie ryzyko kredytowe. Kazdego roku cze$¢ naleznosci
zostaje utracona (sg tworzone odpisy aktualizujgce). Ryzyko kredytowe zwigzane
z naleznosciami od klientdéw jest ograniczane poprzez:

* |imitowanie ekspozycji na pojedynczy podmiot (limity kredytowe);

= dywersyfikacje, poprzez wspotprace z wieloma podmiotami, tak ze zaden nie ma

pozycji dominujacej;

» ubezpieczenie wiekszosci naleznosci;

= codzienng kontrole ekspozycji wspartg zintegrowanym systemem

informatycznym;

* inne zabezpieczenia (na przyktad weksle gwarancyjne, gwarancje bankowe, czy

akredytywy).

Zadtuzenie poszczegodlnych klientdw jest monitorowane i w przypadku wystgpienia
probleméw podejmowane sg dziatania majgce na celu $ciggniecie naleznosci. Przy ustalaniu
zasad ograniczania ryzyka kredytowego sg brane pod uwage réwniez utracone korzysci,
wynikajgce ze zmniejszonej sprzedazy do danego klienta, wskutek przyjetych ograniczen.

3.4. Ryzyko plynnosci

Grupa korzysta z finansowania zewnetrznego, od ktdrego uzalezniona jest jej ptynnos¢. W
celu zapewnienia dostepnosci finansowania grupa kapitatowa utrzymuje udziat dtugu
w finansowaniu na bezpiecznym poziomie (patrz tez komentarz w nocie [16] i nocie [29]).

W tabeli ponizej pokazano wymagalno$¢ poszczegdinych klas zobowigzan, liczac od
dnia bilansowego.
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Skonsolidowane, roczne sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

do 6

Klasa zobowigzan finansowych Razem miesiecy L w 2016 RalSint
2015 miesiecy lata
2015
Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania 18 714 18714 - - -
Optaty z tytutu leasingu operacyjnego* 6 496 1374 1416 2 057 1649
Kredyty podlegajace refinansowaniu** 64 360 4 360 4 500 55 500 -
Kredyty do spfaty 3628 189 378 1486 1575
Razem 93 198 24 637 6 294 59 043 3224

*dotyczy najistotniejszych umoéw najmu powierzchni biurowych, magazynowych oraz uméw wynajmu samochodow i wdzkow
widtowych

**podano kwoty wedtug maksymalnych przyznanych limitow zadtuzenia, niezaleznie od stanu zadtuzenia na koniec 2014 roku
W przypadku istotnych uméw klasyfikowanych jako leasing operacyjny, ktore nie

mogg zosta¢ wypowiedziane lub majg okreSlony minimalny, umowny okres wypowiedzenia,

cato$¢ kwot, ktdre spotka musiatby zaptaci¢ w okresie do zakonczenia umoéw wynosi 4.703

tys. zt.

3.5. Analiza wrazliwosci instrumentow kapitalowych na ryzyka, ktérym
podlegaja dane instrumenty

Kwoty w tysigcach ziotych (PLN ‘000), poza saldami w walucie.

Saldo Przyjety .
Instrument finansowy Waluta ?;f:c;’; w Typ ryzyka zakres wrzc;ilvc\,lréci

ziotych wahan
Naleznosci walutowe EUR 795 3389  walutowe +/-20% +/-678
Naleznosci walutowe usb 1022 3583  walutowe +/-20% +/-717
Walutowe Srodki pieniezne EUR 1023 4359  walutowe +/-20% +/-872
Walutowe $rodki pieniezne usb 1409 4941  walutowe +/-20% +/-988
Zobowigzania walutowe EUR 921 3930  walutowe +/-20% +/-786
Zobowigzania walutowe usD 158 551  walutowe +/-20% +/-110
Kredyty zaciggniete w walucie EUR 596 2541  walutowe +/-20% +/-508
Kredyty oprocentowane wg EUR 506 2541 SOPY 43000 +/-76
stopy zmiennej procentowe]j
Kredyty oprocentowane wg stopy : o :
stopy zmiennej PLN 52257 52257 procentowej +/-3,00% +/-1 568

4, Zobowigzania pozabilansowe

W zwigzku z modernizacjg linii produkcyjnej w zaktadzie spétki zaleznej (rozwoj technologii
druku cyfrowego), z wioskim dostawcg podpisano kontrakt na mocy, ktdérego na dzien
bilansowy przyszte zobowigzanie do zakupu maszyn i urzadzen wynosi 225 tys. euro (zobacz
tez nota [10]).

5. Poreczenia i gwarancje (zmiany w okresie sprawozdawczym)

W zwigzku ze zrefinansowaniem kredytu obrotowego dokonanym przez spdtke zalezng
Ceramike Gres SA (szerzej zobacz pkt. 7.2.1 w skonsolidowanym sprawozdaniu z
dziatalnosci) Ceramika Nowa Gala SA i Ceramika Nowa Gala II sp. z 0.0. udzielity na rzecz
ING Banku Slaskiego SA poreczen za Ceramike Gres SA odpowiednio do kwoty: 21.000 tys.
Ztotych i 10.000 tys. ztotych. Rownocze$nie wygasty analogiczne poreczenia udzielone na
rzecz Alior Banku SA.

Poza spotkami grupy poreczenia nie byty udzielane.
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