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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej sp6tki Ceramika Nowa Gala S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Spotki Ceramika Nowa Gala
S.A. (,Spotka”) z siedzibg w Koriskich przy ulicy Ceramicznej 1 obejmujgcego:

s sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 271.273 tysiecy ztotych,

e sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31
stycznia 2013 roku wykazujgce zysk netto w kwocie 35.237 tysiecy ztotych oraz catkowite
dochody w kwocie 35.235 tysiecy ziotych,

e sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 stycznia 2013 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 34.605
tysiecy ztotych,

e sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych o kwote
1.113 tysiecy ztotych,

e oraz dodatkowe informacje i objasnienia, obejmujgce informacje o przyjetej polityce
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Zarzad spotki oraz czionkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci  spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pozn. zm.), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowos$ci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

e krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnos$¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki)
rachunkowosci i ocene znaczgcych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie wystarczajgcg dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe Ceramiki Nowa Gala S.A. we wszystkich
istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres od 1 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

e zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami  ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (,MSR),
a w zakresie nieregulowanym przez oraz MSR - stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

o jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2013 jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259), a
zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

w imieniu
TPA Horwath Horodko Audit Sp. z o.0.

ul. Murawa 12-18, 61-655 Poznan
nr ew. 3082

Krzysztof Dziekpnski

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 10089

Warszawa, 18 marca 2014 roku
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Raport z badania sprawozdania finansowego
Ceramika Nowa Gala S.A.
za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2013 roku

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
CERAMIKA NOWA GALA S A.
ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2013 ROKU

l.  INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana jednostke

Spotka dziata pod firmg Ceramika Nowa Gala Spotka Akcyjna (,Spotka™). Siedziba Spétki mieéci sig
w Konskich, przy ul. Ceramicznej 1.

Ceramika Nowa Gala S.A. prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej. Pierwszy statut zostat
sporzadzony w formie aktu notarialnego w dniu 7 lutego 1995 roku.

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 11 maja 2001 roku w Sgdzie Rejonowym w Kielcach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000011723.

Ceramika Nowa Gala S.A. posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 658-10-02-540. Urzad
statystyczny nadat Spétce numer identyfikacyjny REGON: 2005656362.

Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych oraz statutu ustanowionego aktem
notarialnym z dnia 7 lutego 1995 roku z pédZniejszymi zmianami. Aktualny tekst jednolity statutu zostat
przyjety przez Zarzad w dniu 22 maja 2013 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest produkcja i sprzedaz gresowych plytek
ceramicznych.

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku zarejestrowany kapitat zaktadowy Spotki wynosit
56.114.378 zlotych i dzielit sig na 56.114.378 akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

Zgodnie z informacjg otrzymang od Spoétki na dzien bilansowy struktura wiasnosci kapitatu
zaktadowego byta nastepujaca:

Wartosc
L. .. Liczba nominalna Udziat w kapitale
llos¢ akcji . .
glosow udziatow podstawowym
w ztotych
Waldemar Piotrowski 10.806.249 10.806.249 10.806.249 19,26%
Amplico OFE 9.852.365 9.852.365 9.852.365 17,56%
CNG Luxembourg S.a.r.l.
sl e Resure St B 9.220 757 9.220 757 9.220 757 16,43%
Aviva OFE i Aviva BZ WBK 5.650.000 5.650.000 5.650.000 10,07%
Allianz Polska OFE 4.851.616 4.851.616 4.851.616 8,65%
ING OFE i ING Dobrowolny
FiiFdusz Ermentsii 2.955.018 2.955.018 2.955.018 527%
Pozostali akcjonariusze 12.778.373 12.778.373 12.778.373 22,76%
Razem 56.114.378 56.114.378 56.114.378 100%

W badanym okresie sprawozdawczym, w zwigzku z prowadzonym skupem akcji wiasnych w celu ich
umorzenia, nastgpito zmniejszenie wielkosci kapitatu zakladowego Spotki 0 923.695 ztotych.

Skup akcji wtasnych zostat zrealizowany na podstawie uchwaly walnego zgromadzenia nr 15
z 16 kwietnia 2012, podjetej w sprawie wyrazenia zgody na zakup przez Spotke akcji wtasnych Spotki
w celu umorzenia i zostat zakonczony 15 kwietnia 2013 roku.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
Ceramika Nowa Gala S.A.
za rok obrotowy korczgcy sie 31 grudnia 2013 roku

W ramach skupu nabyto w celu umorzenia 923.695 akcji wiasnych, za co akcjonariusze zbywajgcy te
akcje otrzymali wynagrodzenie w kwocie 1.782 tysiecy ztotych. W dniu 25 kwietnia 2013 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Ceramika Nowa Gala S.A. podjeto uchwatg nr 15
dotyczgcg umorzenia skupionych akcji wlasnych. 5 czerwca 2013 roku Sgd Rejonowy Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w Kielcach zarejestrowat obnizenie kapitatu zaktadowego
Spoiki.

Rokiem obrotowym Spétki jest okres 12 miesiecy, konczacy sie 31 grudnia.

Ceramika Nowa Gala S.A. jest jednostkg dominujacg w Grupie Kapitatowej Ceramika Nowa Gala S.A.
i sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Organem uprawnionym do reprezentowania Spotki jest Zarzad. Zaréwno na dzien 31 grudnia 2013
roku jak i na dzien wydania opinii w skfad Zarzadu wchodzili:

- Waldemar Piotrowski — Prezes Zarzadu,
- Pawet Gérnicki — Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie nie nastgpita zmiana w skiadzie Zarzadu.

Organem uprawnionym do sprawowania nadzoru jest Rada Nadzorcza. Zaréwno na dzien 31 grudnia
2013 roku, jak i na dziern wydania opinii z badania w skiad Rady Nadzorczej wchodzili:

- Pawet Marcinkiewicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

- Grzegorz Ogonowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
~-  tukasz Zuk — Cztonek Rady Nadzorcze;j,

- Wojciech Wiodarczyk — Czlonek Rady Nadzorczej,

— Jacek Jakub Tomasik — Czionek Rady Nadzorcze;j.

W 2013 roku nastapita zmiana skfadu Rady Nadzorczej Spdtki polegajaca na tym, ze Pan Jacek Jakub
Tomasik zastgpit Pana Grzegorza Leszczyhskiego. Zmiana ta zostata zarejestrowana w KRS dnia 5
czerwca 2013 roku.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Spotki w 2012 roku zamknetla sie stratg w wysokosci 5.473 tysiecy ziotych. Sprawozdanie
finansowe Spdtki za rok obrotowy 2012 zostato zbadane przez firme BDO Sp. z o0.0. z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Postepu 12, wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 3355. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu 18 marca 2013 roku opinig
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku zostato zatwierdzone
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg z dnia 25 kwietnia 2013 roku. Zgodnie z
postanowieniem uchwaty z dnia 25 kwietnia 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
podjeto decyzje iz strata netto roku 2012 w kwocie 5473 tysigcy ziotych zostanie pokryta
z dostepnego kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku zostato ziozone
w Krajowym Rejestrze Sgdowym dnia 22 maja 2013 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 1 lipca 2013
roku, zawartej pomiedzy Spotkg Ceramika Nowa Gala S.A. a firmg TPA Horwath Horodko Audit
Sp. zo.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Murawa 12-18, wpisang na prowadzong przez Krajowg Rade
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Raport z badania sprawozdania finansowego
Ceramika Nowa Gala S.A.
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2013 roku

Biegtych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3082.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone
pod nadzorem biegtego rewidenta Krzysztofa Dziekoriskiego (nr ewidencyjny 10089) w dniach od 17
lutego do 18 marca 2014 roku, w tym w siedzibie Spétki w dniach od 17 lutego do 28 lutego 2014 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 21 czerwca 2013 roku.

TPA Horwath Horodko Audit Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident Krzysztof Dziekoriski
potwierdzajg, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniajg warunki
okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 1., nr 77,
poz. 649), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spoétki Ceramika
Nowa Gala S.A.

4. Dostepnos$é danych i oswiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystapily zadne ograniczenia zakresu badania. Podmiotowi uprawnionemu i biegtemu rewidentowi
w trakcie badania udostepniono wszystkie zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono
wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym
oswiadczeniem Zarzgdu Spoétki z dnia 18 marca 2014 roku.

5. Sytuacja majatkowa i finansowa Spotki

Ponizej zaprezentowane zostaly podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat oraz wskazniki
finansowe opisujgce wynik finansowy Spotki, jej sytuacje finansowg i majatkowg w poréwnaniu
do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe wielkosci

ze sprawozdania z catkowitych dochodéw 2013 2012 2011
(w tysiacach zlotych)
Przychody ze sprzedazy 159.017 181.780 167.846
Koszt wtasny sprzedazy (141.439) (160.799) (141.440)
Koszty administracyjne i sprzedazy (26.016) (24.647) (23.861)
Pozostate przychody operacyjne 209 99 2.313
Pozostate koszty operacyjne (2.801) (1.563) (600)
Przychody finansowe 45.712 684 9.394
Koszty finansowe (1.588) (2.252) (2.307)
Podatek dochodowy 2.143 (1.225) (1.014)
Zysk netto 35.237 (5.473) 10.331
Catkowite dochody 35.235 (5.481) 10.312
Rentownosé 2013 2012 2011
Rentownos¢ majgtku (ROA) 12,95% (2,02%) 3,90%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE) 17,89% (3,01%) 5,70%
Marza na sprzedazy 11,05% 11,54% 15,70%
Marza netto 22,16% (3,01%) 6,20%
Plynnosc¢ finansowa i efektywnosé 2013 2012 2011
Wskaznik plynnosci | 2,49 1,42 2,00
Wskaznik ptynnosci Il szybki 0,99 0,56 0,83
Szybkos¢ obrotu naleznosciami w dniach 80 80 81
Stopien sptaty zobowigzan w dniach 94 98 100
Szybkos¢ obrotu zapasow w dniach 178 155 164
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Raport z badania sprawozdania finansowego
Ceramika Nowa Gala S.A.
za rok obrotowy koriczgey sie 31 grudnia 2013 roku

Wskazniki struktury 2013 2012 2011
Udziat majgtku trwatego w aktywach ogolem 57,5% 58,5% 57,2%
Udziat majgtku obrotowego w aktywach ogétem 42.5% 41,5% 42,8%
Udziat kapitatu wtasnego w pasywach ogotem 79,0% 65,9% 67,9%
Udziat kapitatu obcego w pasywach ogotem 21,0% 34,1% 32,1%

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2013 nastgpujacych
tendencji:

wskaznik rentownosci majgtku ulegt istotnej poprawie w poréwnaniu z rokiem ubieglym
i wyniost blisko 13%. Wskaznik rentownosci kapitatu wzrést do 17,89% w roku zakonczonym
31 grudnia 2013 roku w porownaniu z minus 3,01% w roku zakonczonym 31 grudnia 2012
roku,

wskaznik marzy na sprzedazy obnizyt sie do 11,05% w roku zakonczonym 31 grudnia 2013
roku w poréwnaniu z 11,54% w roku zakonczonym 31 grudnia 2012 roku. Wskaznik marzy
netto wzrost do 22,16% w roku zakonczonym 31 grudnia 2013 roku z poziomu minus 3,01%
w roku zakoriczonym 31 grudnia 2012 roku,

wskazniki ptynnoéci finansowej w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2013 roku uleglty
poprawie w stosunku do roku zakoniczonego dnia 31 grudnia 2012 roku,

wskaznik cyklu rotacji naleznosci wyniost 80 dni w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2013
roku i nie ulegt zmianie w poréwnaniu z rokiem poprzednim,

cykl rotacji zobowigzan ulegt skroceniu $rednio do 94 dni w roku zakonczonym dnia 31 grudnia
2013 roku w poréwnaniu do 98 dni w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2012 roku,

wskaznik obrotu zapaséw w roku 2013 ulegt wydiuzeniu do 178 dni w poréwnaniu do 155 dni
w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku,

wskazniki struktury majatku wskazujg na zmniejszenie udziatu warto$ci majagtku trwatego
w aktywach ogotem w poréwnaniu z rokiem poprzednim oraz zwigkszeniu udziatu kapitatu
wiasnego w pasywach ogotem,

przy analizie wskaznikow i wyniku Spotki za rok 2013 nalezy uwzglednic¢ fakt otrzymania od
jednostki zaleznej Ceramika Nowa Gala Il Sp. z o.0. dywidendy w kwocie 45,6 min ziotych,
ktéra zostata ujeta w przychodach finansowych, podczas gdy w 2012 roku taka wyptata
dywidendy nie miata miejsca. Przychéd z tytutu dywidendy w sposob istotny wptynat na wynik
netto oraz rentownos¢ Spotki za 2013 rok.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
Ceramika Nowa Gala S.A.
za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2013 roku

I INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Prawidlowo$é stosowanego systemu ksiegowosci

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci,
w szczegolnosci dotyczacej: okreslenia roku obrotowego i wchodzgcych w jej skiad okresow
sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu
prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbiorow.

Zastosowane zasady rachunku kosztéw, wyceny aktywow i pasywéw oraz ustalania wyniku
finansowego sg zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, w ksztatcie zatwierdzonym
przez UE, oraz z przepisami ustawy o rachunkowosci. Przyjete podczas sporzadzania sprawozdania
finansowego przez Spotke zasady rachunkowosci sg zgodne z ustawg o rachunkowosci i byty
stosowane w sposob ciagly.

W Spolce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiegowej firmy Oracle, w ktérym
dokonywane sg ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych wystepujgcych w Spotce. System
Oracle posiada zabezpieczenia hastowe przed dostepem osob nieuprawnionych oraz funkcyjne
ograniczenia dostepu.

System umozliwia automatyczne ewidencjonowanie zdarzen gospodarczych dotyczgcych transakcji
wewnatrzgrupowych, a nastepnie ich state monitorowanie. Opis systemu informatycznego spetnia
wymogi art. 10 ust. 1 pkt. 3 lit. c) ustawy.

Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2012 roku zostat prawidtowo wprowadzony na dzier 1 stycznia
2013 roku jako bilans otwarcia.

W zbadanej przez nas czesci, udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powigzanie zapiséw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniajg wymogi
rozdziatu 2 ustawy.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe oraz dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci sg przechowywane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacja

Spolka przeprowadzita inwentaryzacje aktywoéw i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci.

Roéznice inwetaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Kontrola wewnetrzna

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ustanowienie i utrzymywanie systemu kontroli wewnetrznej.
W tym celu Zarzad musi oceni¢ potencjalne koszty i korzysci ustalenia i wdrozenia okreslonych zasad
i procedur kontroli wewnetrzne;j.

Podczas planowania badania sprawozdan finansowych Spotki Ceramika Nowa Gala S.A. za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku wzielismy pod uwage system kontroli wewnetrznej Spotki w
celu okreslenia naszych procedur na potrzeby badania sprawozdarn finansowych.

TPA Horwath
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2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Aktywa trwate

Struktura wartosci netto rzeczowych aktywow trwatych na dzien 31 grudzienn 2013 roku przedstawia
ponizsza tabela:

Rzeczowe aktywa trwate Wartos¢ w tysiagcach zlotych
Grunty, budowle i budynki 11.337
Maszyny i urzadzenia 35.355
Srodki trwate w budowie i zaliczki na $rodki trwate 1.295
Inne 1.576
Razem 49.563

Szczegotowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych $Srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych
i prawnych zostat prawidtowo przedstawiony w nocie 9 i 10 dodatkowych informaciji i objasnienn do
sprawozdania finansowego.

Inwestycie diugoterminowe

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spotka wykazuje w bilansie inwestycje w podmiotach zaleznych
w kwocie netto 101.664 tysiecy ztotych oraz inne aktywa finansowe w kwocie 121 tysiecy ziotych.

Nota 21 do sprawozdania finansowego prawidlowo prezentuje szczegotowe informacje o zmianach
w wartosciach niematerialnych i prawnych oraz w inwestycjach dtugoterminowych Spotki.

Zapasy

Stan zapasow wykazanych na 31 grudnia 2013 roku stanowig produkty i potprodukty (62,8%), towary
(16,7%), surowce i materiaty (20,2%) i inne (0,3%). Inwentaryzacja zapasow zostata przeprowadzona
zgodnie z wymaganiami i terminami okreslonymi przez ustawe o rachunkowosci.

W roku obrotowym 2013 dokonano odpiséw aktualizacyjnych wartos¢ zapaséw w kwocie 1.064 tysiecy
ztotych.

Naleznosci krotkoterminowe

Wartos¢ naleznosci krotkoterminowych na dzien 31 grudnia 2013 roku wyniosta 44.249 tysiecy ztotych
i skiadata sie z nastepujacych pozycji:

Naleznosci krétkoterminowe Wartos¢ w tysigcach ztotych
Naleznosci handlowe i pozostate 49.080
Naleznos¢ z tytutu biezacego podatku dochodowego 1.275
Odpis na naleznosci (6.106)
Razem 44.249

Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe sktadaty sie z pozyczek dla podmiotow zaleznych w wysokosci 406 tysiecy
zlotych oraz ze Srodkow pienigznych w kasie i na rachunkach bankowych w kwocie 1.079 tysiecy
ztotych. Srodki pienigzne zostaly prawidtowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku.
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Rozliczenia miedzyokresowe czynne diugo- i krétkoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku odroczonego oszacowano w prawidtowej wysokosci. Rozliczenia
miedzyokresowe czynne krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2013 roku wyniosty 190 tysiecy ziotych
i zaprezentowane zostaty w pozycji pozostate aktywa obrotowe.

Kapitat wlasn

W badanym roku obrotowym Spaétka zaprezentowata prawidiowo wartos¢ kapitatu wlasnego.

Zobowigzania diugoterminowe

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spotka posiadata zobowigzania i rezerwy diugoterminowe w wysoko$ci
10.794 tysiecy ztotych, w tym 5.070 tysiecy ziotych z tytutu zaciggnigtych kredytow i pozyczek oraz
5.724 tysiecy ztotych z tytutu rezerwy na odroczony podatek dochodowy.

Zobowigzania krotkoterminowe

Stan zobowigzan krétkoterminowych na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 46.210 tysiecy ziotych
i sktadat sie z nastepujacych pozyciji:

Zobowiazania krétkoterminowe Wartos¢ w tysiagcach ztotych
Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania 30.001
Kredyty, pozyczki i wyemitowane papiery diuzne 11.165
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 826
Pozostate rezerwy 4218
Razem 46.210

Noty 17, 19 i 20 objasniajgce rezerwy prawidiowo opisujg ich strukture. Pozycje ujeto kompletnie
i prawidiowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego.

Przychody i koszty operacyjne

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2013 roku Spotka prawidtowo zaprezentowata przychody i koszty
operacyjne.

Pozycje ujeto kompletnie i prawidtowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci sprawozdania
finansowego.

3. Kompletnos¢ i poprawnos¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane zatgcznikiem
nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spolka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji
dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego zostaly
prawidiowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone
w sposob kempletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogéw wynikajacych z MSR, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci.

Spotka sporzgdzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych do
poszczegblnych pozycji bilansu i rachunku zyskow i strat oraz opiséw stownych.
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Noty objasniajgce do poszczegdinych pozycji bilansu prawidtowo przedstawiaja zwiekszenia
i zmniejszenia oraz tytuly tych zmian w ciggu roku cbrotowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposob prawidtowy i kompletny
opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostate informacje wymagane wedtug
zatgcznika nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

Zarzad sporzadzit i zatgczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok
obrotowy 2013. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku (Dz. U. z 2009 nr 33
poz. 259 z poézniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim. Dokonalismy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, dla ktorych bezposrednim
zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Uzasadnienie wydanej opinii

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe Spoétki Ceramika Nowa Gala S.A. za rok obrotowy
2013 zostato sporzgdzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z ustawg o rachunkowosci
i statutem Spotki i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuaciji
majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzien 31 grudnia 2013 roku.

4. Informacje i ustalenia koricowe

Oswiadczenia Zarzadu

TPA Horwath Horodko Audit Sp. z 0.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzadu Spdéiki pisemne
oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegata przepisow prawa.

Oswiadczenie bieglego rewidenta

Badanie sprawozdan finansowych zostato przeprowadzone zgodnie z obowigzujgcymi w tej mierze
przepisami prawa oraz normami srodowiskowymi.

w imieniu
TPA Horwath Horodko Audit Sp. z o.0.

ul. Murawa 12-18, 61-655 Poznan
nr ew. 3082

Krzysztof Dziekonski \/QA
“ W I own

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 10089

Warszawa, 18 marca 2014 roku
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