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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Ceramika Nowa Gala S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest Ceramika Nowa Gala S.A. z siedziba w Konskich,
ul. Ceramiczna 1, na ktdre sktada sie:

informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku,
ktdre po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 314 966 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2012 roku wykazujace catkowity dochod w wysokosci 7 194 tys. zt;

— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 1 066 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote
2 113 tys. zt;

- oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
jednostki dominujacej.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz.
1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki
sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Warszawa, 18 marca 2013 roku.

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:
Hanna Sztuczynska dr André Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 9269 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Ceramika Nowa
Gala S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Jednostke Dominujaca
1.1. Nazwa i forma prawna

Jednostka dominujaca dziata pod firmg Ceramika Nowa Gala Spotka Akcyjna. Jednostka dominujaca
moze uzywac nazwy skroconej - Ceramika Nowa Gala S.A.

1.2. Siedziba Spotki

Konskie 26-200, ul. Ceramiczna 1

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja
i sprzedaz gresowych ptytek ceramicznych.

1.4. Podstawa dziatalnosci
Ceramika Nowa Gala S.A. dziata na podstawie:

- Statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego z dnia 7 lutego 1995 roku
(Rep. A nr 678/95), wraz z poézniejszymi zmianami oraz

- Kodeksu spotek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

11 maja 2001 roku Spotka Ceramika Nowa Gala S. A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000011723.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 658-10-02-540
REGON 290556362

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny

Na dzien 31 grudnia 2012 kapitat podstawowy wynosit 57.038 tys. zt i dzielit sie na 57.038.073 akcji
o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Kapitat podstawowy nie ulegt zmianie w stosunku do stanu
na dzien 31 grudnia 2011 roku.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Ceramika Nowa
Gala S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Zgodnie z informacjami ujawnionymi przez Spotke w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
nastepujacy akcjonariusze posiadaja akcje uprawniajace do co najmniej 5% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu:

llo&é obietvch Procentowy Procentowy
Akcjonariusz ak CJ? y udziat w kapitale Gtosy na WZ udziat w gtosach
) akcyjnym na WZ
Piotrowski 10 806 249 18,95% 10 806 249 18,95%
Waldemar
AMPLICO OFE (d. . .
AIG OFE) 10 148 365 17,79 % 10 148 365 17,79 %
CNG Luxembourg
5.a.r.l. oraz 10 063 159 17,64% 10 063 159 17,64%
Ceramika Nowa
Gala S.A.*
Aviva Otwarty
Fundusz 4 454 000 7,81% 4 454 000 7,81%
Emerytalny Aviva
BZ WBK
Allianz Polska OFE 3761616 6,59% 3761616 6,59%

* Spotka, ani spotka zalezna, nie maja prawa wykonywac prawa gtosu z posiadanych przez siebie akcji wtasnych.

Ponadto na kapitat wtasny Grupy Kapitatowej na 31 grudnia 2012 roku sktadaty sie:

- kapitat zapasowy 150 230 tys. zt
- kapitat rezerwowy 14 773 tys. zt
- akcje wtasne -25 527 tys. zt
- niepodzielone wyniki 7 927 tys. zt
- roznice kursowe z przeliczenia 6 tys. zt

tacznie kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 204 447 tys. zt.

1.8. Zarzad Spotki

Na 31 grudnia 2012 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Waldemar Piotrowski - Prezes Zarzadu
- Pawet Gornicki - Cztonek Zarzadu
Prokurentem jest Pan Zbigniew Polakowski.

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spétki.

BDO Sp. z o.0. 3




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Ceramika Nowa
Gala S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

2. Sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy i zmiany w biezacym
okresie

2.1 Podmiot dominujacy

Ceramika Nowa Gala S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym - 1 stycznia - 31 grudnia 2012 r.

Suma bilansowa - 272.817 tys. zt

Strata netto - 5.473 tys. zt

Zmniejszenie kapitatu wtasnego T 4.263 tys. zt

Wzrost stanu Srodkéw pienieznych - 59 tys. zt

Przychody ze sprzedazy - 181.780 tys. zt

Podmiot uprawniony do badania - BDO Sp. zo.0., ul. Postepu 12, Warszawa
Rodzaj opinii z badania - bez zastrzezen

2.2. Podmioty zalezne

W sktad Grupy Kapitatowej Ceramika Nowa Gala na dzien 31 grudnia 2012 r. wchodzity nastepujace
jednostki zalezne:

Ceramika Nowa Gala Il Sp. z o.o.

Okres objety sprawozdaniem finansowym - 1 stycznia - 31 grudnia 2012 r.

Suma bilansowa T 69.615 tys. zt

Zysk netto - 12.678 tys. zt

Zwiekszenie kapitatu wtasnego © 12.678 tys. zt

Zmniejszenie stanu srodkow pienieznych - 33 tys. zt

Przychody ze sprzedazy - 50.885 tys. zt

Podmiot uprawniony do badania - BDO Sp. z 0.0., ul. Postepu 12, Warszawa
Rodzaj opinii z badania - bez zastrzezen

Ceramika Gres S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym - 1 stycznia - 31 grudnia 2012 r.
Suma bilansowa - 101.540 tys. zt

Strata netto - 1.443 tys. zt

Zmniejszenie kapitatu wtasnego - 1.443 tys. zt

Zmniejszenie stanu srodkow pienieznych - 2.126 tys. zt

Przychody ze sprzedazy - 78.997 tys. zt
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Ceramika Nowa
Gala S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Podmiot uprawniony do badania - BDO Sp. zo.0., ul. Postepu 12, Warszawa

Rodzaj opinii z badania - bez zastrzezen

CNG Luxembourg S.a.r.l.

Okres objety sprawozdaniem finansowym - 1 stycznia - 31 grudnia 2012 r.
Suma bilansowa T 23.902 tys. zt

Strata netto 129 tys. zt

Zwiekszenie kapitatu wtasnego - 7.227 tys. zt

Zmniejszenie stanu srodkow pienieznych - 13 tys. zt

Przychody ze sprzedazy - Otys. zt

Podmiot uprawniony do badania - spétka nie podlegata badaniu

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Ceramika
Nowa Gala sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, obejmujace:

informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 314 966 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2012 roku wykazujace catkowity dochod w wysokosci 7 194 tys. zt;

— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 1 066 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote
2 113 tys. zt;

- oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Ceramika Nowa Gala za
2012 rok zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12,
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentéw pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza Spotki Ceramika Nowa Gala S.A. na podstawie
uchwaty nr A z dnia 4 czerwca 2012 r.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 20 lipca 2012 roku,
w terminie od 25 lutego 2012 roku do dnia wydania opinii, przez kluczowego biegtego rewidenta

BDO Sp. z o.0. 5



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Ceramika Nowa
Gala S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Hanne Sztuczynska (nr ewidencyjny 9269). Byto one poprzedzone przegladem sprawozdania
finansowego za | potrocze 2012 roku oraz badaniem wstepnym.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 roku,
nr 77, poz. 649).

Zarzad jednostki dominujacej czasie badania udostepnit biegtemu rewidentowi zadane dane
i udzielit informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat
o istotnych zdarzeniach ktére nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa bilansu otwarcia byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Sp. z o0.0. i uzyskato opinie
z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
zostato zatwierdzone uchwata nr 10 Walnego Zgromadzenia z dnia 16 kwietnia 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia
23 kwietnia 2012 oraz ogtoszono w ,,Monitorze Polskim B” nr 1376 z dnia 3 lipca 2012 roku B”.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Ceramika Nowa
Gala S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz ze sprawozdania
Z catkowitych dochodow jak rowniez podstawowe wskazniki finansowe w poréownaniu do analogicznych

wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci Inwestycyjne

Inne aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate
- w tym z tyt. dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego

Inne aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa obrotowe

Aktywa trwale sklasyfikowane jako
dostepne do sprzedazy zgodnie z MSSF 5

SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapitat wtasny
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe
- w tym z tyt. dostaw i ustug
SUMA PASYWOW

31.12.2012

158.019
18.851
5.737
118.052
7.550
145

7.684
156.947
98.516
50.976
48.915

665
447
5.076
1.267

0

314.966

204.447
15.535
94.984

18.613

314.966

% sumy

bilansowej
50,17%
5,99%
1,82%
37,48%
2,40%
0,05%

2,44%
49,83%
31,28%
16,18%
15,53%

0,21%
0,14%
1,61%
0,40%

0,00%
100,00%

64,91%
4,93%
30,16%
5,91%
100,00%

31.12.2011

164.810
18.851
6.570
124.659
7.400
145

7.185
157.775
92.351
55.604
52.952

865
483
7.809
663

0

322.585

203.381
43.440
75.764

27.067

322.585

% sumy

bilansowej
51,09%
5,84%
2,04%
38,64%
2,29%
0,04%

2,23%
48,91%
28,63%
17,24%
16,41%

0,27%
0,15%
2,42%
0,21%

0,00%
100,00%

63,05%
13,47%
23,49%

8,39%
100,00%

31.12.2010

168.395
18.851
7.901
128.468
6.500
145

6.530
145.736
81.985
53.998
51.616

1.945
429
6.662
717

2287

316.418

200.750
59.741
55.927

19.890

316.418

(w tys. zt)

% sumy

bilansowej
53,22%
5,96%
2,50%
40,60%
2,05%
0,05%

2,06%
46,06%
25,91%
17,07%
16,31%

0,61%
0,14%
2,11%
0,23%

0,72%
100,00%
0,00%
63,44%
18,88%
17,68%
6,29%
100,00%
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2. Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z catkowitych dochodéw

Wyszczegolnienie

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Wynik brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty administracyjne i sprzedazy
Pozostate koszty operacyjne
Wynik operacyjny

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik brutto

Podatek
Wynik netto

Inne sktadniki catkowitego dochodu

Zwrot VAT dotyczacy kosztow emisji
akcji

Koszty dotyczace skupu akcji
Rdznice kursowe z przeliczenia

Catkowity dochéd w okresie
sprawozdawczym

(w tys. zt)

2012 dynamika w % 2011 dynamika w % 2010
213 656 4% 205 774 16% 177 158
162 365 4% 156 609 16% 135 001
51 291 4% 49 165 17% 42 157
1129 -68% 3538 273% 949
38 404 3% 37 187 8% 34 501
2 597 69% 1537 -17% 1 852
11 419 -18% 13 979 107% 6 753
38 -87% 297 -87% 2220
5368 10% 4 880 1% 4 411
6 089 -35% 9 396 106% 4562
-1103 -361% 422 -157% -745
7 192 -20% 8974 69% 5 307
0 0 -10
-8 -19 0
10 -5 1
7 194 8 950 5818
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Rok obrotowy
konczacy sie

Rok obrotowy
konczacy sie

Rok obrotowy
konczacy sie

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Rentownos¢ majatku
wynik finansowy netto
- 2,3% 2,8% 1,7%
suma aktywow
Rentownos¢ kapitatu wtasnego
wynik finansowy netto
- 3,5% 4,4% 2,6%
kapitat wtasny
Rentownos$c¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto
- - 3,4% 4,4% 3,0%
przychody ze sprzedazy produktow
Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogotem
T - 1,7 21 2,6
zobowiazania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe - zapasy 0,6 0,9 11
zobowiazania krotkoterminowe
Szybkos¢ sptat naleznosci w dniach
sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug *365 dni
96 102 108
przychody ze sprzedazy produktow
Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach
sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug *365 dni
51 55 45
koszty dziatalnosci operacyjnej
Szybkos¢ obrotu zapasow w dniach
sredni stan zapasow *365 dni
- 220 208 222
koszt wtasny sprzedazy
Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym
kapitaty wtasne
- 1,29 1,23 1,19
majatek trwaty
9
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Marza na sprzedazy
zysk(strata) na sprzedazy

- 0,24
przychody ze sprzedazy

Efektywnosc¢ akcji
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje w zt

kapitat wtasny 4,33
liczba akcji**

Wynik finansowy netto na jedna akcje w zt

wynik finansowy netto 0,15

liczba akcji**

0,24

4,19

0,18

0,24

3,91

0,11

*) $redni stan naleznosci, zapasow i zobowiazan jest wyliczony jako Srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia

oraz bilansu zamkniecia.

**) liczba akcji ogotem minus liczba akcji wtasnych w posiadaniu Spétki oraz podmiotéw zaleznych na dzien

31 grudnia 2012 wynosi 47 232 888 akcji, na dzieri 31 grudnia 2011 roku wynosi 48 548 153 akcji oraz na dzien 31 grudnia

2010 roku wynosi 51 334 185 akcji.

BDO Sp. z o.0.
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4, Komentarz

Na dzien 31 grudnia 2012 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej Ceramika Nowa Gala osiagneta
poziom 314 966 tys. zt, co oznacza spadek o 7 619 tys. zt w stosunku do roku ubiegtego.
W strukturze aktywow Grupy dominujg pozycje aktywow trwatych, zapaséw, naleznosci handlowych
oraz pozostatych stanowigcych tacznie 85% sumy bilansowej. Udziat tych sktadnikow aktywow
pozostaje na poziomie poréwnywalnym z rokiem poprzedzajacym. W strukturze pasywow Grupy
dominuje kapitat wtasny oraz zobowiazania krotkoterminowe stanowiace odpowiednio 64,9% oraz
30,1% sumy bilansowej. Udziat kapitatu wtasnego w strukturze pasywéw pozostat na podobnym
poziomie do tego z roku 2011, natomiast wzrosta wartos$¢ zobowigzan krotkoterminowych z 23,5% do
poziomu 30,1% sumy bilansowej, podczas gdy udziat zobowiazan dtugoterminowych znaczaco spadt
w porownaniu do roku poprzedniego z 13,4% do 4,9%.

W 2012 roku Grupa wypracowata zysk netto wysokosci 7 192 tys. zt, ktory jest mniejszy o 1 782 tys.
zt w stosunku do roku poprzedniego. Przychody ze sprzedazy wyniosty w 2012 roku 213 656 tys. zt
i wzrosty o 7 882 tys. zt w porownaniu do roku ubiegtego. Koszt wtasny sprzedazy rowniez wzrést do
poziomu 162 365 tys. zt , co oznacza wzrost o 3,7%. Osiagniety w 2012 roku zysk ze sprzedazy jest
wyzszy o 2126 tys. zt niz w 2011 roku i wyniost 51 291 tys. zt. Po uwzglednieniu kosztow
administracyjnych i sprzedazy, jak réowniez wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wynik
operacyjny Grupy zamknat sie kwota 11419 tys. zt. Po uwzglednieniu wyniku na dziatalnosci
finansowej Grupa zakonczyta 2012 rok z wynikiem brutto 6 089 tys. zt. Uwzgledniajac podatek
dochodowy, koszty dotyczace skupu akcji, rdéznice kursowe z przeliczenia, catkowity dochéd
w okresie sprawozdawczym osiagniety przez Grupe Kapitatowa Ceramika Nowa Gala w 2012 roku
wyniost 7 194 tys. zt.

Wskazniki rentownosci w roku 2012 ulegty pogorszeniu w stosunku do roku 2011 co jest zwiazane
Z nizszym o 20% zyskiem netto osiagnietym przez Grupe. Rentownos$¢ sprzedazy netto spadta
z poziomu 4,4% w roku 2011 do poziomu 3,4% w badanym roku. Rentownos$¢ majatku zmniejszyta sie
z poziomu 2,8% do poziomu 2,3%. Natomiast rentownosc kapitatu wtasnego obnizyta sie o 0,9 p.p.
w porownaniu do roku ubiegtego w ktoérym wskaznik wynosit 4,4%.

Wskazniki ptynnosci finansowej zmienity sie w stosunku do roku poprzedniego, wskaznik ptynnosci |
spadt z poziomu 2,1 do poziomu 1,7 natomiast wskaznik ptynnosci szybkiej zmniejszyt sie z poziomu
0,9 do 0,6. Wskaznik rotacji zobowiazan spadt z 55 dni do 51 dni, wskaznik rotacji naleznosci w 2012
roku skrocit sie o 6 dni w poréwnaniu do ubiegtego roku i wyniost 96 dni. Rotacja zapaséw ulegta
pogorszeniu i wyniosta w 2012 roku 220 dni w poréwnaniu do 208 dni w roku 2011.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to,
iz Grupa nie bedzie w stanie kontynuowac dziatalnosci, co najmniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym.
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej Ceramika Nowa Gala S.A. stosuja
jednolite zasady rachunkowosci i metody wyceny poszczegélnych pozycji aktywow i pasywow.

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Ceramika Nowa Gala S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania
z sytuacji finansowej i sprawozdania z catkowitych dochodoéow

Najwazniejsze pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania z catkowitych dochodow
zostaty opisane w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w Sprawozdaniu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

4. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone
w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogoéw wynikajacych z MSR, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci.

5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo
powiazane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetelny
i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.

6. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone przez Spotke
z uwzglednieniem MSR 7, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powiazanie odpowiednio ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz zapisami
w ksiegach rachunkowych.

7. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego
2009 roku (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259 z pozniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych
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i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim, Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

8. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztozyto pisemne os$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie wystapieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym.

Warszawa, 18 marca 2013 roku.

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:
Hanna Sztuczynska dr André Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 9269 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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