GRUPA KAPITALOWA
w ktorej jednostka dominujaca jest
Ceramika Nowa Gala S.A.
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Opinia i raport
niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Ceramika Nowa Gala S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest Ceramika Nowa Gala S.A. z siedziba
w Konskich, ul. Ceramiczna 1, na ktore sktada sie:

- informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci;

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 322.585 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujace catkowity dochdd w wysokosci 8.950 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 2.631 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujagce wzrost stanu sSrodkow pienieznych netto o kwote
1.147 tys. zt;

- oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz.
1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.



Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Warszawa, 9 marca 2012 roku.

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:
Justyna Gorak dr André Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 11591 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Ceramika Nowa
Gala S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Jednostke Dominujaca
1.1. Nazwa i forma prawna

Jednostka dominujaca dziata pod firma Ceramika Nowa Gala Spotka Akcyjna. Skrocona wersja firmy
Ceramika Nowa Gala S.A.

1.2. Siedziba Spotki

Konskie 26-200, ul. Ceramiczna 1

1.3. Przedmiot dziatalnosci

W badanym okresie Spétki z Grupy Kapitatowej Ceramika Nowa Gala zajmowaty sie gtownie
dziatalnoscia zwiazana z produkcja i sprzedaza ptytek ceramicznych.

1.4. Podstawa dziatalnosci

Ceramika Nowa Gala S.A. dziata na podstawie:

— Statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 7 lutego 1995 roku
(Rep. A Nr 678/95) wraz z po6zniejszymi zmianami oraz

- Kodeksu spotek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Kielcach -
X Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem KRS 0000011723.
Wczesniej Spotka byta zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB - 2165.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 658-10-02-540
REGON 290556362

1.7. Kapitat podstawowy i wlasny

Kapitat podstawowy na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 57.038 tys. zt i dzielit sie na 57.038.073
sztuk akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Kapitat podstawowy nie ulegt zmianie w stosunku do
stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Zgodnie z informacjami ujawnionymi przez Spotke w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
nastepujacy akcjonariusze posiadaja akcje uprawniajace do co najmniej 5% gtosow na walnym
zgromadzeniu:

BDO Sp. z o.0. 3



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Ceramika Nowa
Gala S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

llo$¢ objetych Procentowy Procentowy
Akcjonariusz akc:l'? Y udziat w kapitale Gtosy na WZ udziat w gtosach
J akcyjnym na WZ
otrowsla 10.806.249 18,95% 10.806.249 18,95%
Waldemar

tacznie Ceramika

Nowa Gala SA i . )

CNG Luxembourg 8.769.983 15,38% 8.769.983 15,38%

S.a.r.L.

AMPLICO OFE (d. \ )

AIG OFE) 8.703.963 15,26% 8.703.963 15,26%

Allianz Polska OFE 3.761.616 6,59% 3.761.616 6,59%

Ponadto na kapitat wtasny Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2011 roku sktadaty sie:

- kapitat zapasowy 148.190 tys. zt
- kapitat rezerwowy 10.963 tys. zt
- akcje wtasne -22.830 tys. zt
- niepodzielone wyniki 10.024 tys. zt
- roznice kursowe z przeliczenia -4 tys. zt

tacznie kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 203.381 tys. zt.

1.8. Zarzad Spotki

Na dzien 31 grudnia 2011 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Waldemar Piotrowski - Prezes Zarzadu
- Pawet Gornicki - Cztonek Zarzadu
Prokurentem jest Pan Zbigniew Polakowski.

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania nie wystapity zmiany w Zarzadzie.

2. Sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy i zmiany w biezacym
okresie

2.1 Podmiot dominujacy

Ceramika Nowa Gala S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym 1 stycznia - 31 grudnia 2011 r.
Suma bilansowa 270.804 tys. zt

Wynik finansowy 10.331 tys. zt

Zmiana kapitatu wtasnego 3.993 tys. zt

Zmiana stanu srodkdw pienieznych 229 tys. zt

BDO Sp. z o.0. 4




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Ceramika Nowa

Gala S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

Przychody ze sprzedazy
Podmiot uprawniony do badania
Rodzaj opinii z badania

2.2. Podmioty zalezne

Ceramika Nowa Gala Il Sp. z o.o.

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa

Wynik finansowy

Zmiana kapitatu wtasnego

Zmiana stanu srodkow pienieznych
Przychody ze sprzedazy

Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii z badania

Ceramika Gres S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa

Wynik finansowy

Zmiana kapitatu wtasnego

Zmiana stanu srodkdw pienieznych
Przychody ze sprzedazy

Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii z badania

CNG Luxembourg S.a.r.l.

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa

Wynik finansowy

Zmiana kapitatu wtasnego

Zmiana stanu srodkow pienieznych
Przychody ze sprzedazy

Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii z badania

167.846 tys. zt
BDO Sp. z 0.0., ul. Postepu 12, Warszawa

bez zastrzezen

1 stycznia - 31 grudnia 2011 r.

56.744 tys. zt

11.156 tys. zt

2.015 tys. zt

(740) tys. zt

46.969 tys. zt

BDO Sp. z 0.0., ul. Postepu 12, Warszawa

bez zastrzezen

1 stycznia - 31 grudnia 2011 r.

104.604 tys. zt

(591) tys. zt

(591) tys. zt

1.628 tys. zt

79.861 tys. zt

BDO Sp. z 0.0., ul. Postepu 12, Warszawa

bez zastrzezen

1 stycznia - 31 grudnia 2011 r.
16.574 tys. zt

(104) tys. zt

(108) tys. zt

5 tys. zt

BDO Sp. z o.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Ceramika Nowa
Gala S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Ceramika
Nowa Gala S.A. sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku, obejmujace:

informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci;

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 322.585 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujace catkowity dochod w wysokosci 8.950 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 2.631 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujagce wzrost stanu s$rodkow pienieznych netto o kwote
1.147 tys. zt;

- oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

4, Dane identyfikujagce podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Ceramika Nowa Gala S.A.
za 2011 rok zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12,
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza spotki Ceramika Nowa Gala S.A. na podstawie
uchwaty nr A z 17 czerwca 2011 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 29 lipca 2011 roku,
przez kluczowego biegtego rewidenta Justyne Gorak (nr ewidencyjny 11591). Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spotki od dnia 20 lutego 2012 roku, z przerwami, do daty wydania
opinii. Byto one poprzedzone przegladem skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze
2011 roku oraz badaniem wstepnym.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr
77, poz. 649).

Zarzad jednostki dominujacej w czasie badania udostepnit biegtemu rewidentowi zadane dane i
udzielit informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat o
istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

BDO Sp. z o.0. 6



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Ceramika Nowa
Gala S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa bilansu otwarcia byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku, ktére zostato zbadane przez BDO Sp. z o.0. i uzyskato opinie z
badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoétki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
zostato zatwierdzone uchwata nr 8 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 czerwca 2011
roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym w
dniu 7 lipca 2011 roku oraz zostato ogtoszone w Monitorze Polskim ,B” w dniu 18 listopada 2011
roku.

BDO Sp. z o.0. 7



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Ceramika Nowa
Gala S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz ze sprawozdania z
catkowitych dochodow jak rowniez podstawowe wskazniki finansowe, w poréownaniu do analogicznych

wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

(w tys. zt)

AKTYWA 31.12.2011 biﬁ;g?xej 31.12.2010 biﬁ;g?xej 31.12.2009 biﬁ;g?xej
Aktywa trwate 164 810 51,1 168 395 53,2 183 520 58,8
Wartosc firmy 18 851 5,8 18 851 6,0 18 851 6,0
Wartosci niematerialne i prawne 6 570 2,0 7 901 2,5 9 146 2,9
Rzeczowe aktywa trwate 124 659 38,6 128 468 40,6 144 427 46,2
Inwestycje dtugoterminowe 7 545 2,3 6 645 2,1 5145 1,6
Rozliczenia miedzyokresowe 7185 2,2 6 530 2,1 5951 1,9
Aktywa obrotowe 157 775 48,9 145 736 46,1 128 829 41,2
Zapasy 92 351 28,6 81 985 25,9 76 913 24,6
Naleznosci krotkoterminowe 56 469 17,5 55 943 17,7 48 121 15,4
- w tym z tyt. dostaw i ustug 52 952 16,4 51616 16,3 44 598 14,3
Inne aktywa finansowe 483 0,1 429 0,1 0 0,0
Inwestycje krotkoterminowe 8 472 2,6 7 379 2,3 3795 1,2
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Aktywa trwate sklasyfikowane
jako dostepne do sprzedazy
zgodnie z MSSF 5 0 0,0 2 287 0,7 0 0,0
SUMA AKTYWOW 322 585 100,0 316 418 100,0 312 349 100,0

PASYWA
Kapitat wtasny 203 381 63,0 200 750 63,4 198 940 63,7
Kapitat podstawowy 57 038 17,7 57 038 18,0 57 038 18,3
Kapitat zapasowy 148 190 45,9 136 751 43,2 128 388 41,1
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Réznice kursowe z przeliczenia (4) 0,0 1 0,0 0 0,0
Kapitat rezerwowy 10 963 3,4 16 601 5,2 21120 6,8
Akcje wtasne (22 830) (7,1) (16 492) (5,2) (12 994) (4,2)
Niepodzielone wyniki 10 024 3,1 6 851 2,2 5388 1,7
Zobowiazania i rezerwy 119 204 37,0 115 668 36,6 113 409 36,3
Rezerwy na zobowiazania 14 358 4,5 12 244 3,9 11 971 3,8
Zobowiazania dtugoterminowe 34 906 10,8 51 094 16,1 7 258 2,3
Zobowiazania krotkoterminowe 69 940 21,7 52 330 16,5 94 180 30,2
- w tym z tyt. dostaw i ustug 27 067 8,4 19 890 6,3 13118 4,2
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0,0 0 0,0 0 0,0
SUMA PASYWOW 322 585 100,0 316 418 100,0 312 349 100,0
BDO Sp. z o.0. 8



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Ceramika Nowa

Gala S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

2. Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z catkowitych dochodéw

(w tys. zt)
% przych. % przych. % przych.
Wyszczegélnienie ze ze ze
2011 sprzedazy 2010 sprzedazy 2009 sprzedazy

Przychody ze sprzedazy 205 774 100,0 177 158 100,0 165 507 100,0
Koszty dziatalnosci operacyjnej 156 609 76,1 135 001 76,2 125 446 75,8
Zysk ze sprzedazy 49 165 23,9 42 157 23,8 40 061 24,2
Pozostate przychody operacyjne 538 1,7 949 0,5 513 0,3
Koszty administracyjne i sprzedazy 37 187 18,1 34 501 19,5 31 007 18,7
Pozostate koszty operacyjne 1537 0,7 1852 1,0 2 896 1,7
Wynik operacyjny 13 979 6,8 6 753 3,8 6 671 4,0
Przychody finansowe 698 0,3 2220 1,3 2 569 1,6
Koszty finansowe 5281 2,6 4 411 2,5 4 365 2,6
Udziat w zyskach jednostek

stowarzyszonych i wspélnych

przedsiewziec 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Wynik brutto z dziatalnosci

kontynuowanej 9 396 4,6 4562 2,6 4 875 2,9
Podatek 422 0,2 (745) (0,4) (369) 0,2)
Wynik netto z dziatalnosci

kontynuowanej 8 974 4.4 5 307 3,0 5244 3,2
Wynik netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Wynik netto 8974 4,4 5 307 3,0 5 244 3,2
Inne sktadniki catkowitego dochodu

Koszty emisji 0 0 0

zwrot podatku dochodowego dotyczacy

kosztow emisji akcji 0 0 554

zwrot VAT dotyczacy kosztow emisji akcji 0 (10) 72

Koszty dotyczace skupu akcji (19) 0 (52)

Roéznice kursowe z przeliczenia (5) 1 0

Catkowity dochod w okresie

sprawozdawczym 8 950 5298 5818
BDO Sp. z o.0. 9



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Ceramika Nowa
Gala S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

3. Podstawowe wskazniki finansowe

Rok Rok Rok
obrotowy obrotowy obrotowy
zakonczony zakonczony zakonczony
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Rentownos¢ majatku
nik finansowy netto
WynTk TInansowy 2,8% 1,7% 1,7%
suma aktywow
Rentownos¢ kapitatu wtasnego
ik fi tt
wyni 1'nansowy netto 4,4% 2.6% 2.6%
kapitat wtasny
Rentownos¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto
X p 4,4% 3,0% 3,2%
przychody ze sprzedazy produktow
Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogétem
- - : - 2,3 2,8 1,4
zobowiazania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il
aktywa oprotqwe - zap.asy 0,9 12 0.6
zobowiazania krétkoterminowe
Szybkos¢ sptat naleznosci w dniach
sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug *365
dni 93 99 103
przychody ze sprzedazy produktow
Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach
sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug *365
dni 55 45 41
koszty dziatalnosci operacyjnej
Szybkos¢ obrotu zapasow w dniach
sredni stan zapasow*365 dni
- - — 203 215 220
koszty dziatalnosci operacyjnej
Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym
kapitaty wtasne
: 1,23 1,19 1,08
majatek trwaty
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Marza na sprzedazy
zysk(strata) na sprzedazy
przychody ze sprzedazy

0,24 0,24 0,24

*) sredni stan naleznosci, zapasow i zobowiqzari jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia

oraz bilansu zamkniecia.

4, Komentarz

Suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2011 roku osiagneta poziom 322.585 tys. zt, co oznacza wzrost
0 6.167 tys. zt w stosunku do roku ubiegtego. W strukturze aktywdéw Grupy dominuja rzeczowe
aktywa trwate, zapasy oraz naleznosci krotkoterminowe stanowiace tacznie 84,7% sumy bilansowej
na koniec 2011 roku. Udziat tych sktadnikéw aktywow Grupy w sumie bilansowej jest na zblizonym
poziomie co w roku 2010. W strukturze pasywow Grupy dominujg kapitaty wtasne oraz zobowiazania
krotkoterminowe stanowiace tacznie 84,7% sumy bilansowej na koniec 2011 roku. Udziat kapitatow
wtasnych w sumie bilansowej nie zmienit sie istotnie w poréwnaniu do roku 2010.

Grupa odnotowata w 2011 roku zysk netto w kwocie 8.974 tys. zt, w poréwnaniu do zysku netto w
wysokosci 5.307 tys. zt osiagnietego w roku 2010. Osiagniety poziom przychodéw ze sprzedazy jest
wyzszy niz w poprzednim roku i wynosi 205.774 tys. zt, co oznacza wzrost o 16,2%. Koszty
dziatalnosci operacyjnej rowniez wzrosty do poziomu 156.609 tys. zt, co oznacza wzrost o 16,0%.
Osiagniety w 2011 roku zysk ze sprzedazy jest wyzszy o 7.008 tys. zt niz w 2010 roku i wynosi
49.165 tys. zt. Po uwzglednieniu kosztow administracyjnych i sprzedazy, jak rowniez wyniku na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej wynik operacyjny Grupy zamknat sie kwota 13.979 tys. zt. Po
uwzglednieniu wyniku na dziatalnosci finansowej Grupa zakonczyta rok 2011 z zyskiem brutto na
poziomie 9.396 tys. zt. Uwzgledniajac podatek dochodowy, koszty dotyczace skupu akcji, roznice
kursowe z przeliczenia, catkowity dochdd w okresie sprawozdawczym osiagniety przez Grupe w roku
2011 wyniost 8.950 tys. PLN.

W roku 2011 Grupa wykazuje wskazniki rentownosci istotnie wyzsze do poziomu z 2010 roku,
gtownie ze wzgledu na fakt, iz wynik netto za rok 2011 wzrést o 69,1% w stosunku do wyniku
osiagnietego w 2010 roku.

Wskazniki ptynnosci ulegty nieznacznemu pogorszeniu w poréwnaniu do roku 2010. Szybkos$¢ sptaty
naleznosci w dniach poprawita sie o 6 dni, szybkos¢ sptaty zobowiazan wydtuzyta sie o 10 dni,
natomiast szybko$¢ obrotu zapasami poprawita sie o 12 dni w stosunku do roku 2010. Pokrycie
majatku trwatego kapitatem wtasnym jest na podobnym poziomie jak w roku 2010 i wynosi 1,23.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Grupa nie bedzie jej
w stanie kontynuowaé, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej Ceramika Nowa Gala S.A. stosuja
jednolite zasady rachunkowosci i metody wyceny poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow.

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Ceramika Nowa Gala S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach z sytuacji
finansowej i catkowitych dochodéw

Najwazniejsze pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania z catkowitych dochodow
zostaty opisane w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w sprawozdaniu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

4. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone w
sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogow wynikajacych z MSR, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci.

5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo
powiazane ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi
spotek i w sposob rzetelny i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach Grupy Kapitatowej.

6. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzony z uwzglednieniem
przepisbw MSR 7, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powigzanie odpowiednio ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z dochodow catkowitych oraz zapisami w
ksiegach rachunkowych.
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7. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego
2009 roku (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259 z podzniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim,
Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

8. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo jednostki dominujacej Ceramika Nowa Gala S.A. ztozyto pisemne oswiadczenie o
kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz nie wystapieniu istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

Warszawa, 9 marca 2012 roku.

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:
Justyna Gérak dr André Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 11591 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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