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Jednostkowe, roczne sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Wprowadzenie

Podmiot sporzadzajacy sprawozdanie

Niniejsze jednostkowe, roczne sprawozdanie zostato sporzgdzone przez spotke
Ceramika Nowa Gala SA z siedzibg w Konskich przy ulicy Ceramicznej 1,
zarejestrowang jako spoétka akcyjna na terytorium Polski na podstawie Kodeksu
spétek handlowych, wpisang do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000011723.

Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych
Zarzad Ceramiki Nowej Gali SA stanowig:

e pan Waldemar Piotrowski — prezes,
e pan Pawet Gérnicki — wiceprezes.

Prokurentem jest pan Zbigniew Polakowski.
W sktad rady nadzorczej Ceramiki Nowej Gali SA wchodzg:

e pan Pawet Marcinkiewicz — przewodniczacy,
e pan tukasz Zuk — wiceprzewodniczgcy,

e pan Grzegorz Leszczynski — cztonek,

e pan Grzegorz Ogonowski — cztonek,

e pan Wojciech Wtodarczyk — cztonek.

W trakcie okresu sprawozdawczego w sktadzie organow zarzgdzajgcych i
nadzorujgcych nie zaszty zadne zmiany.

Opis dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spofki jest produkcja i sprzedaz gresowych
ptytek ceramicznych. Ptytki wytwarzane sg z surowcow mineralnych (kopalin).
Najwazniejsze etapy produkcji to: przemiat surowcéw, wytwarzanie granulatu
ceramicznego, prasowanie ptytek i wypalanie. Produkcja odbywa sie w procesie
ciggtym i jest zautomatyzowana. Czes¢ ptytek jest polerowana. Z ptytek wytwarzane
sg rowniez elementy dekoracyjne, uzupetniajgce kolekcje. Spotka sprzedaje rowniez
gresowe ptytki ceramiczne, produkowane przez zalezng od niej w 100% spotke
Ceramika Nowa Gala Il.

Sprzedaz produktow odbywa sie gtéwnie poprzez sie¢ wspotpracujgcych
z Nowg Galg hurtowni, zaréwno w kraju, jak i na rynkach zagranicznych. Produkty

spotki wykorzystywane sg jako materiat wykonczeniowy w budownictwie: podtogi,
oktadziny elewacyjne i Scienne.

Podpisy

Niniejsze sprawozdanie sporzgdzono i podpisano w dniu 9 marca 2012 r. Zostanie
ono opublikowane w dniu 12 marca 2012 .

Zarzad Gtéwny Ksiegowy
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000)

Przychody ze sprzedazy [1] 167 846 143 772
Koszt wiasny sprzedazy [11[2] 141 440 123 298
Wynik brutto ze sprzedazy 26 406 20474
Pozostate przychody operacyjne [3] 2313 231
Koszty administracyjne i sprzedazy [2] 23 861 21726
Pozostate koszty operacyjne [4] 600 1228
Wynik operacyjny 4 258 -2 249
Przychody finansowe 0 9 394 500
Koszty finansowe [6] 2 307 1930
Wynik brutto z dzialalnosci kontynuowanej 11 345 -3 679
Podatek [7] 1014 -642
Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej 10 331 -3 037

Wynik netto z dziatalnosci zaniechanej - -

Wynik netto 10 331 -3 037
Inne sktadniki catkowitego dochodu

Koszty skupu akcji -19 -10
Catkowity dochéd w okresie sprawozdawczym 10 312 -3 047

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg z dziatalnosci

kontynuowanej (kwota w ztotych): [8]

- podstawowy 0,20 -0,06
- rozwodniony 0,20 -0,06
Zysk (strata) za rok 10 331 -3 037
Srednia wazona ilo$é akgji (tys. szt.) 50 447 51 964

Zysk (strata) na 1 akcje zwyktg z dziatalnoéci

kontynuowanej (kwota w ztotych) 0,20 -0,06

Srednia wazona rozwodniona ilo$¢ akgji (tys. szt.) 50 447 51 964

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg
z dziatalnoéci kontynuowanej (kwota w ztotych) 0,20 -0,06
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 31 grudnia 2011 roku

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000)

Aktywa

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne [9] 480 707
Rzeczowe aktywa trwate [10] 58 795 60 506

Nieruchomosci inwestycyjne - -
Naleznosci diugoterminowe - -

Inwestycje w podmiotach zaleznych [21] 93 664 96 717
Inne aktywa finansowe 121 121
Aktywa z tytutu odroczonego podatku [11] 1728 1803
dochodowego

Aktywa trwale razem 154 788 159 854

Aktywa obrotowe

Zapasy [12] 67 922 58 925
Naleznosci handlowe oraz pozostate [13] 40 887 36 616
Naleznos$¢ z tytutu biezgcego podatku 865 1945
dochodowego

Pozyczki dla podmiotéw zaleznych 3416 -
Inne aktywa finansowe 483 429
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty [14] 2215 1 961
Pozostate aktywa obrotowe 228 250
Aktywa obrotowe razem 116 016 100 126
Aktywa trwate sklasyfikowane jako dostepne do [10][29] - 2 287
sprzedazy zgodnie z MSSF 5

Suma aktywoéw 270 804 262 267

(pasywa na nastepnej stronie)
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (cigg dalszy)

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000)

Pasywa

Kapitaty wiasne

Kapitat podstawowy [15a] 57 038 57 038
Kapitat zapasowy [15b] 121 256 118 806
Kapitat z aktualizacji wyceny [15d] - -
Kapitat rezerwowy [15€][26] 1640 7278
Akcje wtasne [15f][26] -6 338 -
Niepodzielone wyniki [15¢] 10 331 -3188
Kapitaty wtasne ogétem 183 927 179 934

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty, pozyczki i wyemitowane papiery dtuzne [16] 22 600 28 971
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy [17] 6 143 6 387
Rezerwa na swiadczenia pracownicze - -
Pozostate rezerwy - -

Zobowigzania dlugoterminowe razem 28 743 35 358

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania [18] 45 328 40 993
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku - -
dochodowego

Kredyty, pozyczki i wyemitowane papiery dtuzne [16] 9 205 3318
Rezerwa na swiadczenia pracownicze [20] 1811 1001
Zaliczki otrzymane od jednostek powigzanych - 39
Pozostate rezerwy [19] 1790 1624
Zobowigzania krétkoterminowe razem 58 134 46 975

Zobowigzania zwigzane z aktywami
sklasyfikowanymi jako dostepne do sprzedazy - -
zgodnie z MSSF 5

Suma zobowiagzan 86 877 82 333
Suma pasywow 270 804 262 267
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000)

Dziatalnos$¢ operacyjna

Wynik finansowy netto 10 331 -3 037
Amortyzacja 9747 9824
Przychody z tytutu dywidend -9 141 -
Przychody i koszty z tytutu odsetek 1765 1699
Przychody i koszty z tytutu réznic kursowych 444 -473
Wynik na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i -833 50
wartosci niematerialnych

Zmiana stanu rezerw, odpisow i rozliczen 960 454
miedzyokresowych

Obcigzenie wyniku podatkiem dochodowym 1014 -642
Inne korekty - -
Przeplyw operacyjny przed zmianami majatku 14 287 7 875
obrotowego

Zmiana stanu zapasow [22c] -8 998 -4 175
Zmiana stanu naleznosci [22a] -4 442 -6 025
Zmian stanu zobowigzan [22b] 14 499 18 945
Przeplyw operacyjny brutto 15 346 16 620
Otrzymane odsetki z dziatalnosci operacyjnej - 2
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej -47 1
Zaptacony podatek dochodowy -1 638 -1 620
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 13 662 15 004

Dziatalnos$¢ inwestycyjna

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci 3285 74
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci -7 310 -2 800

niematerialnych
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -

Udzielone pozyczki i doptaty -135 -404
Objecie udziatéw w podmiotach zaleznych - -49
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 160 -3179

(kontynuowane na nastepnej stronie)
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienigznych (ciag dalszy)
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000)

Dziatalnos¢ finansowa

Wptywy netto z emisji akgji - -

Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i 3752 14 207

pozyczek

Dywidendy dla akcjonariuszy - -

Nabycie akcji wkasnych -6 338 -3 498

Spfata kredytéw i pozyczek -4 755 -19 647

Odsetki zaptacone dotyczgce dziatalnosci -1 932 -1 929

finansowej

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci -9 273 -10 867

finansowej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 229 958

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 1961 979

okresu

Efekt zmiany kurséw walut 25 24

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koncu 2215 1 961

okresu

Struktura Srodkéw pienieznych i ich [14]

ekwiwalentow:

Srodki 0 nieograniczonej mozliwosci 2187 1908

dysponowania

Srodki 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 28 53
2215 1961
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000)

Kapitat z

LR L LERiE aktualizaciji Akcje wlasne

Niepodzielone

podstawowy zapasowy rezerwowy wyceny wyniki

Stan na 01.01.2010 57 038 116 523 10 776 . -12 994 -1366 169 977
Skutki zmiany polityki rachunkowosci - - - - - - -
Korekta btedu - - - - - - -
Stan na 01.01.2010 po przeksztalceniu 57 038 116 523 10 776 - -12 994 -1 366 169 977
Catkowity dochdd za rok obrotowy* - - - - -10 -3 037 -3 047
Pokrycie straty z lat ubiegtych - -1215 - - - 1215 -
Podziat zysku z lat ubiegtych - - - - - -
- 16 492 - 16 492

Zbycie akcji wkasnych - -

Skup akcji wkasnych - 3498 -3 498** - -3488 - -3488
Stan na 31.12.2010 57 038 118 806 7278 - - -3188 179 934
Stan na 01.01.2011 57 038 118 806 7278 - - -3188 179 934
Skutki zmiany polityki rachunkowosci - - - - - - -
Korekta btedu - - - - - - -
Stan na 01.01.20111po przeksztatceniu 57 038 118 806 7278 - - -3188 179 934
Catkowity dochéd za rok obrotowy™ - - - -19 10 331 10 312

Pokrycie straty z lat ubiegtych - -3188 - - - 3188 -
Podziat zysku z lat ubiegtych - - - - - - -
Zbycie akcji wtasnych - - - - -
Skup akcji wtkasnych - 5638 -5 638** - -6 319 - -6 319
Stan na 31.12.2011 57 038 121 256 1640 - -6 338 10 331 183 927

*W roku 2011 kwoty catkowitych dochodéw zostaty przypisane nastepujgcym pozycjom kapitatéw wiasnych: zysk netto w kwocie 10.312 tys., ztotych zwigkszyt warto$¢ niepodzielonych
wynikéw, a koszty skupu akcji wtasnych w kwocie 19 tys. zt zostaty ujete (in minus) w pozycji akcje wtasne. W danych za rok 2010: strata netto w kwocie 3.047 tys., ztotych zmniejszyta
warto$¢ niepodzielonych wynikéw, a koszty skupu akcji wtasnych w kwocie 10 tys. zt zostaty ujete (in minus) w pozycji akcje wtasne.

**warto$¢ akcji Wlasnich skuiionich, ziodnie z uchwali nr4 NWZ z dnia 10 iaﬁdziernika 2008 roku
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Wybrane dane finansowe
Kursy euro uzyte do przeliczenia pozycji zamieszczonych w ponizszej tabeli:
o w przypadku danych bilansowych uzyto sredniego kursu NBP ustalonego na ostatni dzien okresu, ktérego dotyczg prezentowane
dane,
o w przypadku danych pochodzacych z rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych uzyto kurséw stanowigcych
Srednig arytmetyczng kursow podawanych przez NBP na ostatnie dni miesiecy wliczajgcych sie do okresu sprawozdawczego.
w tys. EUR

Dane jednostkowe

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatéw 167 846 143 772 40 542 35 904
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4 258 -2 249 1028 -562
Zysk (strata) brutto 11 345 -3 679 2740 -919
Zysk (strata) netto 10 331 -3 037 2 495 -758
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 13 662 15 004 3 300 3747
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -4 160 -3179 -1 005 -794
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -9 273 -10 867 -2 240 -2714
Przeptywy pieniezne netto, razem* 254 982 61 245
Aktywa razem 270 804 262 267 61312 66 224
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 86 877 82 333 19670 20 790
Zobowigzania dtugoterminowe 28 743 35 358 6 508 8 928
Zobowigzania krétkoterminowe 58 134 46 975 13 162 11 861
Kapitat wiasny 183 927 179 934 41 643 45 434
Kapitat zakladowy 57 038 57 038 12914 14 402
Liczba akg;ji 57 038 073 57 038 073 - -
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,20 -0,06 0,05 -0,01
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,20 -0,06 0,05 -0,01
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 3,79 3,51 0,86 0,89
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 3,79 3,51 0,86 0,89

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR) - - - -

*Podajemy bilansowg zmiane warto$ci srodkow pienieznych z uwzglednieniem zmiany wyceny z tytutu roznic kursowych.

Kurs sredni NBP: 3,9603 zl/euro na dzien 31 grudnia 2010 roku; 4,4168 zl/euro na dzieh 31 grudnia 2011 roku. Dodatkowo informujemy, ze uzyte do
przeliczenia pozycji walutowych srednie kursy NBP dla dolara amerykanskiego wygladaly nastepujgco: 3,4174 zt/usd na dzieh 31.12.2011r.
i 2,9641 zl/usd na dziehn 31.12.2010r.

Srednia kurséw NBP: 4,0044 zi/euro w roku 2010; 4,1401 zt/euro w roku 2011.
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Zasady rachunkowosci

Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA sporzgdzane jest zgodnie
z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
i Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR).

W niniejszym sprawozdaniu finansowym spotka nie zdecydowata o
wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardow lub interpretacji przed ich
datg wejscia w zycie. Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacii
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na
dzien bilansowy:

e Zmiany w MSSF 1 Znaczaca hiperinflacja i usuniecie stafych dat

Zmiany w MSSF 1 zostaty opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku i majg
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub
pozniej. Zmiany dotyczg odniesienia do statej daty ,1 stycznia 2004” jako daty
zastosowania MSSF po raz pierwszy i zmieniajg jg na ,dziehn zastosowania MSSF po
raz pierwszy” w celu wyeliminowania koniecznosci przeksztatcania transakcji, ktore
miaty miejsce przed dniem przejScia jednostki na stosowanie MSSF. Ponadto, do
standardu zostaty dodane wskazowki odnosnie ponownego zastosowania MSSF w
okresach, ktére nastepujg po okresach znaczgcej hiperinflacji, uniemozliwiajgce;j
petng zgodnos¢ z MSSF.

Zastosowanie zmiany do standardu nie miatoby wptywu na sprawozdanie
finansowe spotki.

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — transfer aktywow finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 7 pazdziernika 2010 roku i
majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub
pozniej. Celem zmian w standardzie jest umozliwienie uzytkownikom sprawozdan
finansowych lepszego zrozumienia transakcji przekazania aktywéw finansowych (np.
sekurytyzacji), w tym zrozumienia potencjalnych efektow ryzyk, ktére zostajg w
jednostce, ktéra przekazata aktywa. Zmiany wymuszajg takze dodatkowe ujawnienia
w przypadku przekazania aktywdw o znaczgcej wartosci w poblizu konca okresu
sprawozdawczego.

Zastosowanie zmiany do standardu nie miatoby wptywu na sprawozdanie
finansowe spotki.

e MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku i jest
pierwszym krokiem Rady Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) w
celu zastgpienia MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Po
opublikowaniu nowy standard podlegat dalszym pracom i zostat czesciowo
zmieniony. Nowy standard wejdzie w zycie z dniem 1 stycznia 2013 roku.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest
mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: realizacja aktywow

Zmiana do MSR 12 zostata opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku i ma
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub
pozniej. Zmiana doprecyzowuje m.in. sposob wyceny aktywéw i rezerw z tytutu
podatku odroczonego w przypadku nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych
zgodnie z modelem warto$ci godziwej okreslonym w MSR 40 NieruchomoS$ci
inwestycyjne. Wejscie w zycie zmienionego standardu spowoduje tez wycofanie
interpretacji SKI 21 Podatek dochodowy — odzyskiwalno$¢ przeszacowanych
aktywow niepodlegajgcych amortyzacji.

Zastosowanie zmiany do standardu nie miatoby wptywu na sprawozdanie
finansowe spotki.

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpié
interpretacje SKI 12 Konsolidacja — jednostki specjalnego przeznaczenia oraz czes$¢
postanowien MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe.
Standard definiuje pojecie kontroli jako czynnika determinujgcego, czy jednostka
powinna zosta¢ objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz zawiera
wskazdéwki pomagajgce ustali¢ czy jednostka sprawuje kontrole czy tez nie. Standard
ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku
lub pozniej.

Zastosowanie standardu nie miatoby wptywu na sprawozdanie finansowe
spotki.

e MSSF 11 Wspdlne przedsiewzigcia

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpié
interpretacie SKI 13 Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad
wspolnikow oraz MSR 31 Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach. Standard ktadzie
nacisk na prawa i obowigzki wynikajgce ze wspolnej umowy niezaleznie od jej formy
prawnej oraz eliminuje niekonsekwencje w raportowaniu poprzez okreslenie metody
rozliczania udziatbw we wspodlnie kontrolowanych jednostkach. Standard ma
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub
pozniej — pod warunkiem jednoczesnego wdrozenia wszystkich standardéw z
.pakietu pieciu standardéw” tj. MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12, zaktualizowany MSR
27 (2011) oraz zaktualizowany MSR 28 (2011).

Zastosowanie standardu nie miatoby wptywu na sprawozdanie finansowe
spotki.
e MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wymogi
ujawnien informacyjnych na temat powigzan pomiedzy podmiotami. Standard ma
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub
pozniej — pod warunkiem jednoczesnego wdrozenia wszystkich standardéw z
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.pakietu pieciu standardéw” tj. MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12, zaktualizowany MSR
27 (2011) oraz zaktualizowany MSR 28 (2011).

Zastosowanie standardu nie miatoby wptywu na sprawozdanie finansowe
spotki.

e MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 i w zatozeniu ma utatwi¢
stosowanie wyceny w wartosci godziwej poprzez zmniejszenie ztozonosci rozwigzan
i zwiekszenie konsekwencji w stosowaniu zasad wyceny wartosci godziwej. W
standardzie wyraznie okreslono cel takiej wyceny i sprecyzowano definicje wartosci
godziwej. Standard ma zastosowanie do okresOéw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku lub pdzniej.

Zastosowanie standardu nie miatoby wptywu na sprawozdanie finansowe
spotki.

e MSR 27 (2011) Jednostkowe sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i wynika przede
wszystkim z przeniesienia niektérych postanowien dotychczasowego MSR 27 do
nowych MSSF 10 oraz MSSF 11. Standard zawiera wymogi w zakresie prezentaciji
oraz ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych, zaleznych oraz we wspolnych przedsiewzieciach. Zastgpi
dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe.
Standard ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2013 roku lub pozniej.

Zastosowanie standardu nie miatoby wptywu na sprawozdanie finansowe
spotki.

e MSR 28 (2011) Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz
wspolnych przedsiewzieciach

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i dotyczy rozliczania
inwestycji w jednostkach stowarzyszonych. Okresla réwniez wymogi stosowania
metody praw witasnosci w inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych oraz we
wspoélnych przedsiewzieciach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 28 Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej.

Zastosowanie standardu nie miatoby wptywu na sprawozdanie finansowe
spotki.

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2013 roku
lub pdzniej. Zmiany eliminujg mozliwos¢ opdznienia w rozpoznaniu zyskow i strat
znang jako ,metoda korytarzowa”. Ponadto poprawiajg prezentacje wynikajgcych z
planéw $wiadczen pracowniczych zmian w bilansie oraz niezbednych szacunkow
prezentowanych w innych dochodach catkowitych, jak réwniez rozszerzajg zakres
wymaganych ujawnien z tym zwigzanych.
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Zastosowanie zmiany do standardu nie miatoby wptywu na sprawozdanie
finansowe spotki.

e Zmiany w MSR 1 Prezentacja pozycji pozostatych catkowitych dochodow

Zmiany w MSR 1 zostaty opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 lipca 2012 roku lub
pozniej. Zmiany dotyczg grupowania pozycji pozostatych dochoddéw catkowitych
mogacych zostac¢ przeniesionych do rachunku zyskoéw i strat. Zmiany potwierdzajg
ponadto mozliwos¢ prezentacji pozycji pozostatych dochoddéw catkowitych i pozyciji
rachunku zyskéw i strat jako jedno bgdz dwa oddzielne sprawozdania.

Zastosowanie zmiany do standardu nie miatoby wptywu na sprawozdanie
finansowe spotki.

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywow i zobowigzan
finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majg
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub
pozniej. Nie zmieniajgc generalnych zasad odnosnie kompensowania aktywow i
zobowigzan finansowych, rozszerzono zakres ujawnien odnosnie kompensowanych
ze sobg kwot. Wprowadzono réwniez wymog szerszych (bardziej przejrzystych)
ujawnien zwigzanych z zarzgdzaniem ryzykiem kredytowym z wykorzystaniem
zabezpieczen (zastawdw) otrzymanych lub przekazanych.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest
mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmienionego standardu.

e Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych

Zmiany w MSR 32 zostaty opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majg
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub
pozniej. Zmiany sg reakcjg na istniejgce niespojnosci w stosowaniu kryteriow
kompensowania istniejgcych w MSR 32.

Zastosowanie zmiany do standardu nie miatoby wptywu na sprawozdanie
finansowe spotki.

e Interpretacja KIMSF 20 Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach
odkrywkowych

Interpretacja KIMSF 20 zostata wydana w dniu 19 pazdziernika 2011 roku i ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2013 roku
lub pdzniej. Interpretacja zawiera wytyczne odnosnie ujmowania kosztow usuniecia
zewnetrznych warstw gruntu w celu uzyskania dostepu do wydobywanych surowcéw
w kopalniach odkrywkowych.

Zastosowanie interpretacji nie miatoby wptywu na sprawozdanie finansowe
spotki.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie od regulaciji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z
wyjatkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien
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zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty
jeszcze przyjete do stosowania przez UE:

MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku
(z p6zniejszymi zmianami),

Zmiany w MSSF 1 Znaczgca hiperinflacjia i usuniecie statych dat
opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku,

Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnos¢ aktywow
stanowigcych podstawe jego ustalenia opublikowane w dniu 20 grudnia 2010
roku.

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, opublikowany w dniu 12
maja 2011 roku,

MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki, opublikowany
w dniu 12 maja 2011 roku,

MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej, opublikowany w dniu 12 maja 2011
roku,

MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe, opublikowany w dniu 12 maja
2011 roku,

MSR 28 Inwestycije w jednostkach stowarzyszonych oraz wspolnych
przedsigwzieciach, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze, opublikowany w dniu 16
czerwca 2011 roku,

Zmiany w MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochododw,
opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku,

Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywow | zobowigzan
finansowych, opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku,

Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywow | zobowigzan finansowych,
opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku,

Interpretacja KIMSF 20 Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach
odkrywkowych, opublikowana w dniu 19 pazdziernika 2011 roku.

Waluta funkcjonalna

Podstawowg walutg srodowiska gospodarczego, w ktorym funkcjonuje spétka

jest ztoty polski. Ksiegi spotki prowadzone sg w tej walucie.

Podstawa wyceny

Przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego za podstawe wyceny przyjmuje

sie koszt historyczny, za wyjgtkiem sytuacji wymaganych przez szczegétowy MSR
lub osobno opisanych.
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Zasada kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdania finansowe spotki sg sporzadzane przy zatozeniu kontynuaciji
dziatalnosci, o ile nie zachodzg przestanki powodujgce, Zze zatozenie takie jest
niezasadne.

Struktura grupy kapitatowej, dla ktérej spétka jest podmiotem dominujagcym

Grupa kapitalowa Ceramiki Nowej Gali obejmuje jednostke dominujgca
Ceramika Nowa Gala SA oraz kontrolowane przez nig spétki zalezne: Ceramika
Nowa Gala Il spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig (z siedzibg w Polsce),
Ceramika Gres SA (z siedzibg w Polsce) oraz CNG Luxembourg S.a.r.l. (z siedzibg
w Luksemburgu). Ceramika Nowa Gala |l zostata utworzona w pierwszym pétroczu
2004 roku. Ceramika Nowa Gala SA posiada wszystkie udziaty w tej spoice
(100% kapitatu). Wszystkie udziaty zostaty objete bezposrednio, w wyniku szeregu
emisji udziatbw. W przypadku Ceramiki Gres SA, Ceramika Nowa Gala SA przejeta
nad nig kontrole 24 sierpnia 2007 roku poprzez zakup 100% akcji tej spotki. Spotka
CNG Luxembourg S.a.rl. powstata 17 wrze$snia 2010 roku i dziata
na podstawie prawa luksemburskiego, a jej jedynym zatozycielem i udziatowcem jest
Ceramika Nowa Gala SA. Do spofki tej wniesiono aportem akcje, ktére Ceramika
Nowa Gala SA skupowata w ramach programu prowadzonego zgodnie
z postanowieniami uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z 10 pazdziernika 2008 r. w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez spoétke jej
akcji wtasnych. Sprawozdania spotek konsolidowane sg metodg petng,
z uwzglednieniem stosownych wytgczen i ewentualnych przeliczen do waluty
prezentacyjnej, ktérg jest polski ztoty.

Ponadto Ceramika Nowa Gala SA wywiera znaczacy wptyw na dwie jednostki
stowarzyszone: Energo-Gaz spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Konskich (50% udziat) oraz Ceramika Nova spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Konskich (50% udziat). Udziaty w wymienionych
podmiotach stowarzyszonych ujeto w prezentowanym sprawozdaniu finansowym
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci.
Warto$¢ bilansowa udziatow w spotce Energo-Gaz wynosi 31 tysiecy ziotych,
a udziat Ceramiki Nowej Gali SA w jej kapitale wkasnym na 31 grudnia 2011 roku
wynosit okoto 196 tysiecy ztotych. Ponadto wybrane dane finansowe dla tej spotki za
rok 2011, ustalone wg polskich standardow rachunkowosci wygladajg nastepujgco:
wartos¢ aktywow to 611 tys. zt, warto$¢ rezerw i zobowigzan to 219 tys. zt, wartosc
przychoddw to 2 472 tys. zt, wynik netto za rok 2011 to 181 tys. zt. Transakcje z tg
spétkg pokazane sg w nocie [21] i dotyczg gtdwnie obstugi bocznicy kolejowej
— sama bocznica jest wilasnoscig Ceramiki Nowej Gali i niepowigzanego z nig
podmiotu (wspotwtasnosc). Z kolei warto$¢ bilansowa 50% udziatu w Ceramika Nova
wynoszaca 2 tysigce ztotych zostata w 2009 roku objeta 100% odpisem z tytutu
utraty warto$ci, a sama spoétka nigdy nie podjeta dziatalno$ci i nie posiada zadnego
majatku.

W grupie nie ma innych podmiotow zaleznych, stowarzyszonych i nie
prowadzi sie wspoélnych przedsiewzied.
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Transakcje w walutach obcych

W sprawozdaniach finansowych spétki transakcje w walucie obcej przeliczane
sg wedtug kursu sredniego NBP obowigzujgcego na dzien poprzedzajgcy dzien
dokonania transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne w walutach
obcych (rozumiane zgodnie z MSR 21) przeliczone sg wedtug kursu sredniego NBP
obowigzujgcego na ten dzien. Powstate w wyniku przeliczenia réznice kursowe, ujete
sg w przychodach badz kosztach finansowych. Aktywa niepieniezne wyrazone
w walucie obcej przeliczane sg na dzien bilansowy wedtug kursu, jaki obowigzywat
na dzien poprzedzajgcy dzien dokonania transakcji. Wyceny rozchodow walutowych
z rachunkéw bankowych dokonywane sg z wykorzystaniem metody FIFO, a z kas
walutowych wedtug metody Sredniej wazone,;.

Koszty finansowania zewnetrznego

Zgodnie z MSR 23 koszty finansowania zewnetrznego, bezposrednio
zwigzane z nabyciem, budowg lub kosztem wytworzenia skfadnika aktywow,
wymagajgcego dtugiego okresu czasu przygotowania do uzytkowania, poniesione
w tym okresie, powiekszajg wartoS¢ poczatkowg tego sktadnika. Odnoszone
na powiekszenie wartoéci poczatkowej danego sktadnika koszty finansowania
zewnetrznego pomniejszane sg o uzyskane przychody z tymczasowego
zainwestowania srodkow przeznaczonych na wytworzenie tego sktadnika.

Do powyzszych kosztow i przychodow z tytutu finansowania zewnetrznego,
wptywajgcych na warto$¢ poczagtkowg aktywdw, nie sg zaliczane réznice kursowe.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate: budynki, budowle, maszyny i urzgdzenia, ktore sg
wykorzystywane do produkcji, dostarczania produktow, $wiadczenia ustug
lub w celach zarzgdzania i inne podobne srodki trwate wyceniane sg na dzien
bilansowy wedtlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych
0 umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu, koszty transportu, montazu i inne
bezposrednie koszty zwigzane z dostawg i przystosowaniem danego S$rodka
do uzytkowania. W przypadku aktywéw nabytych w wyniku przejecia kontroli
nad spétkg zalezng Ceramika Gres koszt nabycia ustalony zostat w oparciu o ich
wartos¢ godziwg na dzien przejecia. Wartos¢ ta wynikata z wyceny dokonane;j
przez biegtego rzeczoznawce.

Grunty stanowigce wtasno$¢ spotek grupy wyceniane sg wedtug ceny nabycia
i nie sg umarzane. Grunty w uzytkowaniu wieczystym zaliczane sg do $rodkow
trwatych i podlegajg amortyzacji. Na warto$¢ gruntéw tworzy sie odpisy z tytutu utraty
ich wartosci.

Na dzien przejscia na raportowanie wedlug MSSF nieruchomosci (grunty,
budynki i budowle) wycenione zostaty wedtug kosztu domniemanego, ustalonego
jako warto§¢ oszacowana przez rzeczoznawce skorygowana o0 kwote
skumulowanych odpiséw amortyzacyjnych pomiedzy datg wyceny, a dniem przejscia
oraz o nakfady zwiekszajgce wartos¢ wycenianych nieruchomosci poniesione w tym
okresie (odpisy z tytutu utraty wartosci nie wystgpity). Tak ustalona wartos¢
poczgtkowa stanowi podstawe odpiséw amortyzacyjnych  wynikajgcych
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z przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci.

Wartos¢ skfadnikéw majgtkowych wytworzonych we wilasnym zakresie
zawiera koszty materiatow i robocizny bezposredniej. Koszty wytworzenia sktadnikow
majgtkowych powiekszane sg o uzasadniong czes¢ Kkosztow finansowania
zewnetrznego (patrz zasady dotyczgce kosztéw finansowania).

Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowej, z uwzglednieniem
przewidywanego okresu uzytkowania i wartosci odzyskiwalnej, od momentu przyjecia
Srodka trwatego do eksploatacji. Grunty nie podlegajg umorzeniu, za wyjgtkiem
gruntow w wieczystym uzytkowaniu, ktére umarzane sg liniowo do momentu
zakonczenia okresu wieczystego uzytkowania, bez uwzgledniania, wynikajgcego
Z przepisow, prawa do wydtuzenia tego okresu.

Zastosowane stawki amortyzacyjne dla poszczegdlnych grup rodzajowych
sktadnikow majgtku trwatego sg nastepujgce:

— grunty w wieczystym uzytkowaniu od 1,05% do 1,16%,
— budynki i budowle od 1,75% do 25%,

— maszyny i urzgdzenia techniczne od 3,14% do 25%,

— inne $rodki trwate od 4,08% do 33,33%.

Przyjete okresy uzytkowania $rodkéw trwatych podlegajg weryfikacji
przynajmniej raz w roku obrotowym.

Koszty rutynowych napraw, remontéw, wymiany mniejszych czesci i tym
podobne koszty, niezwiekszajgce poczatkowej wartosci uzytkowej danego sktadnika
majgtku trwatego, obcigzajg koszty okresu, w ktorym zostaly one poniesione.
W przypadku wiekszych napraw, wymagajgcych wymiany kosztownych elementow,
stosowane sg zasady opisane w MSR 16, polegajgce na wycofaniu z wartosci srodka
trwatego nieumorzonej wartosci wymienianego elementu i wprowadzenia na to
miejsce ceny nabycia czesci nowej (elementy takie sg ujmowane jako wyodrebnione
komponenty). Koszty ulepszen zwiekszajgce warto$¢ srodka trwatego, w stosunku
do stanu poczgtkowego, powiekszajg aktywa i sg amortyzowane. Dotyczy to takze
remontéw i adaptacji zakupionych budynkéw i budowli, gdy zostaty one nabyte
w stanie wymagajgcym poniesienia takich naktaddéw.

Ekspozytory reklamowe, stuzgce do wystawiania produktéw spétki w punktach
handlowych, ktére pomimo przekazania ich poza siedzibe spotki sg w jej dyspozyciji
i pozostajg jej wiasnoscig, wprowadzane sg do ewidencji $rodkéw trwatych
i amortyzowane przez planowany okres uzytkowania. Pozostate ekspozytory
rozchodowane sg w koszty w momencie ich wydania kontrahentowi.

Aktywa trwate klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy

W przypadku gdy spotka spodziewa sie, ze korzysci z danego skfadnik
lub grupy aktywow trwatych zostang uzyskane w drodze transakcji sprzedazy, a nie
ich dalszego uzytkowania, wtedy aktywa takie klasyfikowane sg jako aktywa trwate
dostepne do sprzedazy. Warunkiem tej klasyfikacji jest to, by aktywa te byty
dostepne do szybkiej sprzedazy w swojej aktualnej postaci, i zeby sprzedaz ta byta
wysoce prawdopodobna. Wysokie prawdopodobienstwo oznacza, ze organy
decyzyjne w spétce podjety decyzje o sprzedazy takich aktywow, i ze sprzedaz ta
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odbedzie sie nie pdzniej niz w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien
przeklasyfikowania aktywéw do tej grupy wartos¢ ksiegowa tych aktywow
poréwnywalna jest z ich warto$cig godziwg pomniejszong o koszty sprzedazy i jesli
jest wieksza to na réznice dokonywany jest odpis w ciezar wyniku danego okresu.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte od zewnetrznej jednostki gospodarczej w
ramach oddzielnej transakcji sg aktywowane wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia.

Pozycja warto$ci niematerialne i prawne wytworzone we wlasnym zakresie
dotyczy prac rozwojowych, ktore podlegajg wykazaniu jako aktywa o ile spetnione sg
nastepujgce warunki:

— wytworzone aktywa sg mozliwe do zidentyfikowania,

— istnieje  prawdopodobienstwo, ze wytworzone aktywa przyniosg

w przysztosci korzysci ekonomiczne,
— koszty prac rozwojowych mogg by¢ wiarygodnie zmierzone.

Aktywowane koszty prac rozwojowych podlegajg umorzeniu metodg liniowg
przez okres ich uzytkowania.

Przyjete okresy ekonomicznej uzytecznosci dla poszczegolnych grup wartosci
niematerialnych sg nastepujgce:

— programy komputerowe od 3 do 8 lat,

— pozostate wartosci niematerialne 5 lat.

Utrata wartosci rzeczowego majatku trwalego i wartosci niematerialnych,
z wylaczeniem wartosci firmy

W przypadku wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ utraty
wartosci posiadanych sktadnikbw rzeczowego majgtku trwatego i wartosci
niematerialnych, przeprowadzany jest test na utrate wartosci, a ustalone kwoty
odpiséw aktualizujgcych obnizajg warto$¢ bilansowg aktywodw, ktorych dotyczg
i odnoszone sg na wynik finansowy.

Zapasy

Zapasy zakupionych towarow sg wyceniane na dzien bilansowy wedtug
nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy
netto pomniejszonej o koszty tej sprzedazy.

Zapasy surowcow i materiatdw do produkcji sg wycenione na dzien bilansowy
wedtug ceny nabycia, chyba ze okaze sie, Ze nie mogg by¢ uzyte w produkciji lub jest
to nieopfacalne (koszty wytworzenia produktow z tych surowcéw i materiatow
przekraczajg mozliwg do uzyskania cene sprzedazy netto tych produktéw). W takim
przypadku warto$¢ takich surowcow i materiatdw zostaje obnizona, najczesciej
do ceny netto ich odsprzedazy, chyba Ze cena nabycia byta nizsza. Zapasy
surowcéw i materiatdbw produkcyjnych rozchodowane sg z wykorzystaniem metody
kosztu standardowego.
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Zapasy materiatéw technicznych (czesci, materiaty eksploatacyjne) ujmowane
sg w cenie nabycia. Jedli utracity przydatnosé lub ulegly uszkodzeniu, ich wartosc
jest odpowiednio obnizana.

Koszt materiatow reklamowych (foldery, wzorniki, gadzety itp.) obcigza wynik
finansowy w momencie ich zakupu. Wartos¢ zapasu tych materiatdw nie jest
wykazywana w bilansie.

W cenie nabycia uwzglednia sie cene zakupu, koszty transportu,
przetadunkodw, cta (jesli wystepujg) i inne koszty zwigzane z dostawa.

Produkcja w toku i produkty gotowe wyceniane sg wedtug ich technicznego
kosztu standardowego obejmujgcego koszty bezposrednie i narzut kosztow
posrednich, ustalony przy zatozeniu normalnego poziomu wykorzystania mocy
produkcyjnych. Koszt standardowy obejmuje rowniez normalny poziom odpadow
oraz wartos¢ produktow ubocznych ustalong w oparciu o mozliwg do uzyskania ich
cene sprzedazy. Odchylenia od kosztu standardowego (na przyktad wynikajgce
z niewykorzystania mocy produkcyjnych) odnoszone sg bezposrednio na wynik
okresu, korygujgc pozycje kosztu sprzedanych produktow. Koszt standardowy
podlega zmianom, na przyktad w przypadku zmiany kosztéw czynnikéw produkcji lub
procesu wytwarzania. Jako metode rozchodu zapasoéw produkidéw gotowych
i towarow jednostka przyjmuje metode FIFO. Przy niematerialnych wartosciach
przecen kwoty te spisywane sg wprost na wynik finansowy.

Do technicznego kosztu wytworzenia produktow i potproduktow nie sg
zaliczane koszty ogdlnej administracji, koszty sprzedazy, koszty zarzadu, ani koszty
finansowania zewnetrznego. Takie koszty obcigzajg bezposrednio koszty okresu.

Jezeli cena nabycia lub techniczny koszt wytworzenia zapasow jest wyzszy
niz przewidywana cena sprzedazy, jednostka dokonuje odpisow, ktére odnoszone sg
na pozostate koszty operacyjne. W zdaniu poprzednim przez cene sprzedazy nalezy
rozumie¢ cene sprzedazy dokonywanej w toku zwykitej dziatalnosci gospodarczej,
pomniejszong o szacowane koszty zakonczenia produkcji i koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na spotce cigzy istniejgcy obowigzek
(prawny lub zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne
jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw
oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania, ale
sama kwota lub jej wymagalnos¢ nie sg okreslone. Jezeli istnieje przekonanie, ze
objete rezerwg koszty zostang zwrdcone, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako
odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten
nastgpi (na przyktad na mocy zawartej umowy ubezpieczenia). W przypadku, gdy
efekt zmiany wartosci pienigdza w czasie wywiera istotny wptyw na kwote utworzone;j
rezerwy, wielkosS¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualny rynkowy koszt pienigdza
oraz ewentualne ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem. Jezeli wycena rezerwy
zostata przeprowadzona =z uwzglednieniem dyskontowania, korekta rezerwy,
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zwigzana ze zmiang dyskonta, ujmowana jest w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow jako korekta odsetek.

Leasing

Spoétka nie korzysta z umow o charakterze leasingu finansowego. Posiada
jednak umowy najmu dotyczgce wynajmu powierzchni biurowych i magazynowych
oraz inne umowy najmu dotyczgce sprzetu technicznego lub samochodéw. Umowy
te zgodnie z MSR17 mozna klasyfikowac jako leasing operacyjny.

Program swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia

W spétce nie funkcjonuje program emerytalny ani system nagrod
jubileuszowych. Na podstawie obowigzujgcych obecnie przepisow prawa pracy
pracownikom przechodzgcym na emeryture przystugujg odprawy w wysokosci
miesiecznego wynagrodzenia, ktérych zdyskontowana warto$¢ oczekiwana jest
znikoma (MSR 19: Swiadczenia po okresie zatrudnienia).

Pochodne instrumenty finansowe i instrumenty zabezpieczajace

Spoétka nie posiada pochodnych instrumentow finansowych ani nie wystawiata
pochodnych instrumentéw finansowych.

Inne instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kontrakt, ktory skutkuje powstaniem sktadnika
aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu
kapitatowego u drugiej ze stron kontraktu.

Aktywa finansowe, ktére wystepujg w sprawozdaniu finansowym spofki to:

o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujg $rodki pieniezne w
banku i kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnoSci
nieprzekraczajgcym trzech miesiecy. Saldo sSrodkéw pienieznych wykazane w
rachunku przeptywow pienieznych skfada sie z okreslonych powyzej srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw. Utrzymujgce sie salda niesptaconych kredytow w
rachunkach biezgcych wykazywane sg jako kredyty krétko lub diugoterminowe w
zalezno$ci od aktualnej daty obowigzywania limitu takiego kredytu.

e Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od
60 do 90 dni, sg ujmowane wedtlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpiséw na niesciggalne naleznosci. Odpisy aktualizujgce
niesciggalne naleznosci tworzone sg wtedy, jezeli $ciggniecie petnej kwoty
naleznosci przestaje by¢ prawdopodobne. Kwoty utworzonych odpisow
aktualizujgcych wartos¢ naleznosci odnoszone sg na pozostate koszty operacyjne.

e Udazialy lub akcje spétek zaleznych

Spoétka posiada 100% akcji spétki Ceramiki Gres SA, 100% udziatow spotki Ceramika
Nowa Gala Il sp. z 0.0. oraz 100% udziatéw spétki CNG Luxembourg S.a.rl. W
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jednostkowym sprawozdaniu finansowym te aktywa finansowe wyceniane sg wedtug
ich ceny nabycia (zgodnie z MSR 27, nie stosuje sie do nich MSR 39).

e Udzialy lub akcje innych podmiotéw gospodarczych

Ponadto spotka posiada udziaty w trzech podmiotach gospodarczych o nieistotnej
wartosci (podstawowe dane dwoch z tych podmiotow podano w opisie grupy
kapitatowej, dla ktérej spdtka jest podmiotem dominujgcym, a trzeci podmiot to
kontrahent, ktérego udziaty otrzymano w wyniku konwersji dtugu na akcje), ktére
wyceniane sg po koszcie nabycia.

Dla potrzeb wyceny spétka kwalifikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii:

— wyceniane wedftug wartoSci godziwej, ze zmianami odnoszonymi na wynik
finansowy,

— utrzymywane do  terminu  wymagalnosci,  wyceniane  wediug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej,

— pozyczki i nalezno$ci, wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, jesli jednak
wycena po wartosci nominalnej nie rozni sie istotnie od wyceny wedtug
zamortyzowanego kosztu lub efektywna stopa procentowa nie moze byé
wiarygodnie ustalona, to wtedy takie aktywa finansowe wyceniane sg po
wartosci nominalne;j.

— dostepne do sprzedazy, wyceniane w warto$ci godziwej, za wyjatkiem
aktywow, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, mogacy stuzyé za
podstawe wyceny wedtug warto$ci godziwej (aktywa takie wycenia sie
wedtug kosztu).

Aktualnie spétka posiada jedynie aktywna finansowe zaliczane do dwoch ostatnich
kategorii. Ich warto$ci prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
i w notach do sprawozdania finansowego.

Po stronie zobowigzanh finansowych najwazniejsze pozycje to:

e Kredyty i pozyczki oprocentowane

Oprocentowane kredyty i pozyczki i papiery dtuzne wykazywane sg w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w osobnej pozycji. W momencie poczatkowego ujecia kredyty
bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajgcej wartosci otrzymanych srodkow pienieznych lub warto$ci godziwej
aktywow uzyskanych w zamian za dany instrument, pomniejszonych o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu, pozyczki lub wystawieniem papieru wartosciowego.
W nastepnych okresach, kredyty i pozyczki sg wyceniane wedtug zamortyzowanej
ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W sprawozdaniu z
catkowitych dochodow sg ujmowane wszystkie skutki dotyczgce zamortyzowanej
ceny nabycia oraz skutki usuniecia zobowigzania ze sprawozdania z sytuacji
finansowej lub stwierdzenia utraty jego wartosci. Jesli wycena po wartosci nominalnej
nie rozni sie istotnie od wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub efektywna
stopa procentowa nie moze byé wiarygodnie ustalona, to wtedy takie zobowigzanie
finansowe wyceniane sg po wartosci nominalne;j.
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e Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania

Z tytutu prowadzonej dziatalnosci operacyjnej spétka posiada zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, i inne zobowigzania handlowe. Ich terminy ptatnosci zazwyczaj nie
przekraczajg 90 dni. Zobowigzania te po poczgtkowym ujeciu wedtug wartosci
godziwej w terminie pdzniejszym wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Jesli wycena po wartosci
nominalnej nie rozni sie istotnie od wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub
efektywna stopa procentowa nie moze by¢ wiarygodnie ustalona, to wtedy takie
zobowigzanie finansowe wyceniane sg po wartosci nominalne;.

Instrumenty kapitatowe

Instrumenty kapitalowe emitowane przez spotke sg ujmowane wedtug
otrzymanych wptywéw netto. Instrumentami kapitatowymi wyemitowanymi przez
spétke sg akcje. Akcje wiasne skupione przez spotke prezentowane sg jako
oddzielna, ujemna pozycja kapitatbw wilasnych i sg wyceniane wedtug kosztu
nabycia.

Przychody

Przychody ujmowane sg w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
spétka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote
przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody ze sprzedazy towardw, produktow, potproduktow, materiatdw
oraz ustug sg ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa
wilasnosci towardw i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote
przychoddéw i odpowiadajgcych im kosztow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Spétka nie swiadczy ustug, ktére wymagatyby rozliczenia z uwzglednieniem stopnia
zaawansowania.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg metodg memoriatowg, sukcesywnie
w miare ich narastania, z uwzglednieniem efektywnej rentownosci danego sktadnika
aktywow.

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich
otrzymania.

Dotacje panstwowe, ftgcznie z dotacjami niepienieznymi, ujmowane sg
w sprawozdaniu finansowym, kiedy zachodzi wystarczajgca pewnosé, iz jednostka
spetnia warunki zwigzane z dotacjami oraz, ze dotacje bedg otrzymane. Dotacje sg
ujmowane w sprawozdaniu finansowym w sposoéb zapewniajgcy wspotmiernosé
z odno$nymi kosztami lub naktadami, ktére dotacje majg w zamierzeniu
kompensowac.

Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawierajg biezgce opodatkowanie podatkiem
dochodowym od os6b prawnych i zmiane stanu rezerw lub aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Biezgce zobowigzania podatkowe zostaty
ustalone na podstawie aktualnie obowigzujgcych przepisow podatkowych
i obliczonego dochodu do opodatkowania.

O ile wystepuje, rezerwa na odroczony podatek dochodowy ustalana jest
w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych.
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O ile wystepuje, sktadnik aktywéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic
przejéciowych, jak réwniez niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia
w nastepnych okresach sprawozdawczych, w takiej wysoko$ci, w jakiej jest
prawdopodobne, Zze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli
wykorzysta¢ wyzej wymienione réznice za wyjgtkiem sytuaciji, gdy:

- aktywa z tytutu odroczonego podatku powstajg w wyniku poczatkowego ujecia
skfadnika aktywow bagdz pasywéw przy transakcjach nie stanowigcych
potgczenia jednostek i w chwili jego ujmowania nie majg wptywu na wynik
finansowy brutto, dochdéd do opodatkowania lub strate podatkowg, ani aktywa
netto; oraz

- w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w podmiotach
zaleznych  lub  stowarzyszonych oraz udziatbw we  wspdlnych
przedsiewzieciach, skfadnik aktywow 2z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie
w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzieé
przyszto$ci wyzej wymienione réznice ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie
dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic
przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku, kiedy
zachodzi watpliwos$¢ co uzyskania przez spotke korzysci ekonomicznych zwigzanych
z wykorzystaniem aktywow podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek
podatkowych, ktore wedtug przewidywan kierownictwa bedg obowigzywaty
w okresie, gdy sktadnik aktywdéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana,
przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie obowigzujgce
na dzien bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wykazywana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw z wyjgtkiem sytuacii,
kiedy skutki finansowe zdarzen powodujgcych powstanie lub rozwigzywanie podatku
odroczonego ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym jednostki.
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Noty do jednostkowego sprawozdania finansowego

[1] Struktura przychodéw ze sprzedazy

Przychody Koszty Wynik brutto
2010 2011 2010 2011
Produkty i potprodukty 139 666 117 701 115 956 99 312 23710 18 389
Towary 21617 21971 20 452 21 487 1165 484
Surowce i materiaty 3644 1512 3 645 1404 -1 108
Pozostata sprzedaz 2919 2 588 1387 1095 1532 1493
(ustugi)

167 846 143 772 141 440 123 298 26 406 20474
dane w tysigcach ztotych

Sprzedaz do podmiotéw powigzanych, patrz nota [21].
[2] Koszty dziatalnosci operacyjnej

[2a] Struktura rodzajowa kosztow

Surowce i materiaty 49 694 40768
Gaz i energia elektryczna 22 264 19 094
Zakupione towary™* 52 220 47 754
Amortyzacja 9747 9824
Wynagrodzenia z narzutami 18 927 16 127
Ustugi obce™* 10 293 9468
Koszty reprezentaciji i reklamy 2 360 2 981
Podatki i optaty 934 839
Pozostate 1394 1032
167 833 147 887
w tym:
Koszt wytworzenia (i zakupu) sprzedanych produktéw i towarow*** 137 795 121 894
Koszty administraciji i sprzedazy 23 861 21726
Zmiana stanu zapasow produktow, pétproduktow, towardw i 6177 4 267

rozliczen miedzyokresowych
Koszt produktow zuzytych na potrzeby wiasne jednostki - -
167 833 147 887

*Spétka czes¢ oferowanych plytek (towardw) kupuje od podmiotéw zaleznych. Czes¢ z nich podlega nastepnie
odsprzedazy, a cze$¢ jest poddawana przerobowi (produkcja dekoracji, kalibrowanie, lappatowanie i
formatowanie plytek). Rozdzielenie obrotu towarem i proceséw produkcji nie jest mozliwe. Dlatego tez w
niniejszej nocie zakup towaréw zostaty wigczony do rozliczenia kosztéw rodzajowych. Réwnoczesnie jednak w
zmianie stanu zapaséw uwzgledniono zapasy towardw, a w koszcie wlasnym sprzedazy kosztu sprzedanych
towardw.

**zawarte w ustugach obcych koszty dotyczace uméw najmu klasyfikowanych jako leasing operacyjny wyniosty:
w 2011 roku 870 tys. zt, a w 2010 roku 514 tys. zt.

***obejmuje koszty produktow i potproduktow, towardw, i koszty pozostatej sprzedazy (nota [1])

dane w tysigcach ztotych
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[2b] Koszty wynagrodzen z narzutami

Biezgce wynagrodzenia 13 344 11 909
Ubezpieczenia spoteczne optacane przez pracodawce i inne 3417 2 906
Swiadczenia na rzecz pracownikow
16 761 14 815
Rezerwa urlopowa (nota [20]) 640 439
Rezerwa premiowa 1526 873
18 927 16 127

dane w tysigcach ztotych

[3] Struktura pozostatych przychodéw operacyjnych

Zysk ze zbycia niefinansowych skfadnikédw maj. trwatego 833
Otrzymywane zwroty kosztéw postepowania spornego 11 5
Z tytutu réznic inwentaryzacyjnych 210 0
Otrzymane odszkodowania 68 73
Otrzymane dotacje 23 -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wycene zapaséw - 150
Zwrot VAT z lat ubiegtych 1126 -
Pozostate 42 3
2313 231

dane w tysigcach ztotych

[4] Struktura pozostatych kosztéw operacyjnych

Strata ze zbycia niefinansowych skfadnikow maj. trwatego - 50
Odpisy aktualizujgce naleznosci 70 823
Darowizny 10 8
Koszty sgdowe 9 12
Odszkodowania, reklamacje 93 43
Koszty z tytutu zdarzeh losowych 34 31
Niedobory inwentaryzacyjne - 5
Likwidacja wyrobéw 339 246
Odpis aktualizujgcy wycene zapasow 39 -
Odpisy aktualizujgce wyceny rzeczowych sktadnikéw majatku -0 -
trwatego
Pozostate 6 10
600 1228

dane w tysigcach ztotych
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[5] Struktura przychodéw finansowych

Odsetki uzyskane 253 244
Dywidendy uzyskane 9141 -
Zysk z tytutu réznic kursowych - 256

9 394 500

dane w tysigcach ztotych

[5a] Réznice kursowe odniesione na wynik finansowy

Réznice kursowe zaliczone do przychoddw finansowych - 256
Réznice kursowe zaliczone do kosztow finansowych 368 -
368 256

dane w tysigcach ztotych

[5b] Roéznice kursowe odniesione na kapitaly wiasne
Nie wystapity.

[6] Struktura kosztéw finansowych

Odsetki 1826 1814
Strata z tytutu réznic kursowych 368 -
Inne koszty finansowe 113 116

2 307 1930

dane w tysigcach ztotych

[6a] Koszty obstugi zadluzenia zwiekszajgce wartos¢ aktywow

Bezposrednie koszty finansowania zwiekszajgce warto$¢ aktywéw 20 -
dane w tysigcach ztotych

Koszty podaje sie w wartosciach netto, pomniejszonych o dochody z przejSciowego
inwestowania uzyskanych srodkéw finansowych.
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[7] Podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy z tytutu:

-strat podatkowych do odliczenia - -1
-réznicy pomiedzy amortyzacjg bilansowg i podatkowg -362 -251
-zmiany stanu rezerw i odpiséw kosztowych 167 -390
-wykorzystania strat z lat ubiegtych 1
-zmiany stawek podatkowych - -
-innych tytutow 26 -
-168 -642
Biezacy podatek dochodowy 1205 -
Kwota podatku odniesiona na kapitaty wlasne -23 -
1014 -642

dane w tysigcach ztotych

[7a] Zwigzek pomiedzy wynikiem bilansowym i podatkiem wykazanym
w rachunku wynikow

Zysk brutto przed opodatkowaniem 11 345 -3 679
Koszty dziatalnosci biezgcej, trwale nie stanowigce kosztow 3135 301
uzyskania przychodu
Otrzymana dywidenda od spétki zaleznej -9 141 -
Inne trwate réznice -0 -
5339 -3 378
Stawka podatku 19% 19%
Podatek dochodowy wykazany w rachunku wynikow 1014 -642

dane w tysigcach ztotych

[8] Zysk i rozwodniony zysk na jedna akcje

Zysk na jedng akcje liczony jest jako iloraz zysku oraz sredniej ilosci akcji w okresie
ostatnich 12 miesiecy. Przy obliczaniu sredniej wazonej ilosci akcji odejmowane sg
akcje wtasne posiadane przez spétke lub podmiot od niej zalezny. W kalkulaciji
rozwodnionego zysku na jedng akcje, o ile wystepuja, uwzgledniane sg potencjalne
akcje rozwadniajgce.

Zysk (strata) netto (tys. z}) 10 331 -3 037
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 50 447 51 964
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,20 -0,06
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji (w tys. szt.) 50 447 51 964
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,20 -0,06
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[9] Wartosci niematerialne

Programy
kompute-
rowe
Wartos¢ netto na 01.01.2010 839 - 839
Zwiekszenia z tytutu nabycia 80 - 80

Utrata wartosci odniesiona na wynik - - -

Aktualizacje wyceny i utrata wartosci odniesione - - -
bezposrednio na kapitaty wkasne (MSR 36)

Odwrdcenie skutkow utraty wartosci odniesione na wynik - - -
Zbycie lub likwidacja - - -
Zmiana umorzenia dotyczgca zbycia lub likwidaciji - - -

Amortyzacja za okres* -212 - -212
Inne zmiany - - -
Wartos¢ netto na 31.12.2010 707 - 707
Wartos¢ netto na 01.01.2011 707 - 707
Zwiekszenia z tytutu nabycia 8 - 8

Utrata wartosci odniesiona na wynik - - -

Aktualizacje wyceny i utrata wartosci odniesione - - -
bezposrednio na kapitaty wkasne (MSR 36)

Odwrdcenie skutkow utraty wartosci odniesione na wynik - - -

Zbycie lub likwidacja -34 - -34
Zmiana umorzenia dotyczgca zbycia lub likwidacji 34 - 34
Amortyzacja za okres* -235 - -235
Wartos¢ netto na 31.12.2011 480 - 480
w tym ujete:

w cenie nabycia/koszcie wytworzenia 480 - 480

w wartosci przeszacowanej - - -

Stan na 31.12.2010

Wartos¢ brutto 1972 9 1981
Skumulowane umorzenie i trwafa utrata wartosci 1265 9 1274
Wartos¢ netto 707 - 707
Stan na 31.12.2011

Wartos¢ brutto 1945 9 1954
Skumulowane umorzenie i trwafa utrata wartosci 1465 9 1474
Wartos¢ netto 480 - 480

Kwoty zastawodw i hipotek stanowigcych zabezpieczenie
kredytow

Zobowigzania kontraktowe do nabycia wartosci - - -
niematerialnych

*catkowita kwota amortyzacji warto$ci niematerialnych wchodzi do pozycji ,Koszty administracyjne i sprzedazy” sprawozdania
z catkowitych dochodéw

dane w tysigcach ztotych
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[10] Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ netto na 01.01.2010
Zwiekszenia
Utrata wartosci odniesiona na wynik

Aktualizacje wyceny i utrata wartosci
odniesione bezposrednio na kapitaty
wiasne (MSR 36)

Odwrécenie skutkéw utraty wartosci
odniesione na wynik

Zbycie lub likwidacja

Zmiana umorzenia dotyczgca zbycia
lub likwidacji

Amortyzacja za okres
Przyjecie do eksploatacji
Wartos¢ netto na 31.12.2010
Wartos¢ netto na 01.01.2011

Zwiekszenia
Utrata wartosci odniesiona na wynik

Aktualizacje wyceny i utrata wartosci
odniesione bezpos$rednio na kapitaty
wiasne (MSR 36)

Odwrécenie skutkéw utraty wartosci
odniesione na wynik

Zbycie lub likwidacja

Zmiana umorzenia dotyczgca zbycia
lub likwidac;ji

Amortyzacja za okres
Przyjecie do eksploatacji
Wartos¢ netto na 31.12.2011

w tym ujete:
w cenie nabycia/koszcie wytworzenia
w wartosci przeszacowanej

Wartos¢ brutto i umorzenie
Stan na 31.12.2010
Wartos¢ brutto

Skumulowane umorzenie i trwata
utrata wartosci

Wartos¢ netto

Srodki
Grunty, Maszyny lt:lma;sv;z
budowle i urzadze- i zaliczki
i budynki nia na srodki
trwate
18 468 48 894 48 3068 70 478
23 455 2 055 1 561 4094
- -289 - -435 -724
- 258 - 339 597
-1127 -7 372 - -1 114 -9613
-2 039 - -2 039
17 364 41 946 64 3419 62 793
17 364 41 946 64 3419 62 793
44 6 976 7972 739 15731
-3 245 -332 - -509 -4 086
974 273 - 381 1628
-973 -7 104 - -1435 -9 512
-7 759 -7 759
14 164 41 759 277 2 595 58 795
17 364 41 946 64 3419 62 793
26718 100 645 48 5874 133 285
8 250 51 751 - 2 806 62 807
18 468 48 894 48 3068 70 478

28



Jednostkowe, roczne sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Srodki
trwale w
budowie i ursades.  Dudowie
i budynki nia na srodki
trwate
W tym:
Aktywa trwate sklasyfikowane jako 2271 16 - - 2 287
dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa trwate 15 093 41 930 64 3419 60 506
Stan na 31.12.2011
Wartos¢ brutto 23 539 107 473 277 7 230 138 519
Skumulowane umorzenie i trwata 9375 65 714 - 4 635 79724
utrata wartosci
Wartos¢ netto 14 164 41 759 277 2 595 58 795
W tym:

Aktywa trwate sklasyfikowane jako - - - - -
dostepne do sprzedazy

Pozostate aktywa trwate 14 164 41 759 277 2 595 58 795

Dodatkowe informacje

Kwoty zastawow i hipotek 21420 51 926 - - 73 346
stanowigcych zabezpieczenie kredytow

Zobowigzania kontraktowe do nabycia - - - - -
Srodkéw trwatych

dane w tysigcach ztotych

[11] Aktywa z tytulu podatku dochodowego

31.12.2011 31.12.2010

Aktywa podatkowe z tytutu:

- strat podatkowych do odliczenia 22 46
- utworzonych rezerw i odpiséw 1706 1757
1728 1803

dane w tysigcach ztotych
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[12] Zapasy

[12a] Struktura zapasow

31.12.2011 31.12.2010

Produkty i pétprodukty 43 935 38 110
Towary 10 635 9945
Surowce i materiaty 13120 10 686
Inne 232 184

67 922 58 925

Warto$¢ zapaséw wycenianych wedtug wartosci godziwej
pomniejszonej o koszt sprzedazy - -

taczna kwota odpisu dotyczgcego zapasow 1033 1035
Warto$¢ zapaséw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzah 7 000 7 000

dane w tysigcach ztotych

[12b] Dodatkowe informacje

Koszt sprzedanych zapaséw 140 053 122 203
Zapasy odpisane w ciezar kosztéw 39 -
Odwrécenie odpiséw zaliczone do przychodoéw - 150

140 092 122 353

dane w tysigcach ztotych

[13] Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

[13a] Struktura naleznosci

31.12.2011 31.12.2010

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 39 585 34 827
Pozostate naleznoéci 1302 1789

40 887 36 616
Naleznosci wymagalne 11 157 7017
Naleznos$ci z odroczonym terminem ptatnosci 29730 29 598

40 887 36 616
Naleznosci w ztotych 35 808 31850
Naleznosci w euro 2417 2788
Naleznosci w dolarach amerykanskich 2 662 1977

40 887 36 616
Kwota odpisu na naleznosci 4177 3671
Naleznos$ci stanowigce zabezpieczenie kredytow 2131 2 330

dane w tysigcach ztotych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 60 lub 90
dniowy termin ptatnosci. Czes$¢ naleznosci jest ubezpieczona.
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[13b] Dodatkowe informacje — zmiana salda odpiséw aktualizujacych

naleznosci
201 2010]

Saldo na poczatek okresu 3671 2773
Odpisy dotyczgce naleznosci odniesione na koszty operacyjne 70 826
Odwréc_enie odpiséw na naleznosci odniesione na przychody ) 3
operacyjne

Wykorzystanie odpiséw dotyczgcych naleznosci - -86
Zmiana wyceny z tytutu réznic kursowych 436 161
Saldo na koniec okresu 4177 3671

dane w tysigcach ztotych

[13c] Struktura wiekowa naleznosci
Odpisy

. : . Nalez- Naleznosci przeterminowane
Nalez- | aktuali- Nalez- -
Stan " . " nosci
. nosci | zujgce nosci :
na dzien brutto | nalez- netto el
2o nowe
nosci
31.12.2011 45064 4177 40887 29730 9088 633 246 1190 11157
31.12.2010 40 287 3671 36616 29599 4 933 975 230 879 7017

dane w tysigcach ztotych

[14] Srodki pieniezne

Na $rodki pieniezne sktadajg sie jedynie sSrodki w kasach i na rachunkach
bankowych. W kwocie srodkdw o ograniczonej mozliwosci dysponowania znajdujg
sie kwoty dotyczgce srodkow zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych 28 tys. zt.

[15] Skiadniki kapitalow wiasnych

[15a] Kapital podstawowy

Na warto$¢ kapitalu podstawowego skitadajg sie cena nominalna wszystkich
wyemitowanych i objetych akcji zwyktych w ilosci 57 038 073 sztuk. Cena nominalna
jednej akcji wynosi 1 zt. Wszystkie akcje zostaty optacone.

[15b] Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy jest tworzony zgodnie z Kodeksem spétek handlowych. Na kapitat
ten sktadajg sie: nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ich ceng nominalng, po
odliczeniu kosztow emisji odnoszonych na kapitat, zyski i straty (in minus) z lat
ubiegtych, przeniesione na kapitat zapasowy uchwatg zgromadzenia akcjonariuszy
oraz kwoty odnoszone na kapitaty wiasne zgodnie z MSR, jesli nie sg zaliczone do
innej grupy kategorii kapitatdw wiasnych, w tym skutki netto przejscia na MSR
odniesione na bilans otwarcia, wynikajgce z przeceny nieruchomosci. Na wartos¢
kapitatu zapasowego, zgodnie z uchwatami walnego zgromadzenia ma wplyw
rébwniez prowadzony przez spotke skup akcji wtasnych. Ponadto w kapitale
zapasowym uwzgledniane byty skutki wyceny programu motywacyjnego. Kapitat
zapasowy tworzy sie miedzy innymi na pokrycie przysztych strat.
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[15c] Niepodzielony wynik
Niepodzielony wynik obejmuje zysk lub strate okresu biezgcego, zyski lub straty lat
ubiegtych, ktére nie zostaty podzielone uchwatg walnych zgromadzen spofki.

[15d] Aktualizacja wyceny

Odnoszone sg tutaj skutki aktualizacji wyceny zgodnie z MSR. Przecena
nieruchomosci dokonana przy przejsciu na MSR, zgodnie z MSSF1 zostata
odniesiona na kapitat zapasowy.

[15e] Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy utworzony jest zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia, z
przeznaczeniem na zakup akcji wlasnych. Srodki pochodzg z podzielonych zyskéw z
lat ubiegtych. Saldo kapitatu pokazuje kwote dostepng do uzycia w celu skupu akciji
wiasnych.

[15f] Akcje wlasne

W pozycji tej prezentowane sg akcje wtasne spofki, skupione w oparciu o uchwaty
walnego zgromadzenia, w celu ich umorzenia lub w innym celu. Akcje te wyceniane
sg weditug ceny ich nabycia obejmujgcej réwniez wszelkie koszty bezposrednio
zwigzane z nabyciem tych akcji. Na koniec 2010 roku 5.703.888 akcji Ceramika
Nowa Gala SA zostato wniesione aportem do spotki zaleznej CNG Luxembourg
S.a.rl. Z dniem 3 czerwca 2011 roku nastgpito wznowienie skupu akcji wtasnych
emitenta zgodnie z postanowieniami uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 10 pazdziernika 2008 roku w sprawie wyrazenia zgody na
nabycie przez spétke akcji wtasnych spodtki. Na koniec 2011 roku tgcznie emitent
wraz z podmiotem zaleznym CNG Luxembourg posiadat 8.489.920 akciji.
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[16] Kredyty, pozyczki i papiery diuzne

| Efektywna
Waluta stopa

Ostateczny termin Stan zadtuzenia (tys. zt)

sptaty 31.12.2011 31.12.2010 Zabezpieczenia

procentowa

KREDYT WIBOR O/N + 27.09.2013 Hipoteka kaucyjna tagczna na

BANK S.A. 1,5% nieruchomosci nalezacej do spétki oraz
na nieruchomosci nalezacej do spotki
zaleznej wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej

BRE BANK PLN WIBOR 1M 28.06.2013 5320 5640 Zastaw rejestrowy na wyrobach Kredyt obrotowy

S.A O/LUBLIN +1,5% gotowych, weksel wiasny ,in blanco”;
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

BRE BANK PLN WIBOR O/N + 30.11.2012 2156 3557 Cesja globalna, weksel ,in blanco"; Kredyt w rachunku biezgcym

S.A O/LUBLIN 2,5% zastaw na dwdéch liniach produkcyjnych

BRE BANK EUR EURIBOR 1M + 15.01.2013 2726 4 399 Weksel ,in blanco”, zastaw rejestrowy na

S.A O/LUBLIN 0,45% liniach/urzadzeniach produkcyjnych
bedacych przedmiotem kredytowania

BRE BANK EUR EURIBOR 1M + 04.03.2016 2677 - Weksle ,in blanco”, zastaw rejestrowy na

S.A O/LUBLIN 1,42% zakupionych maszynach i urzgdzeniach

DZ BANK PLN WIBOR RB+ 30.04.2012 2855 2051 Zastaw rejestrowy na liniach

POLSKA S.A. 1,6% technologicznych, weksel ,in blanco”

HSBC Bank PLN WIBOR 1M + 13.08.2013 1661 2694 Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci Kredyt przeznaczony na sptate

Polska S.A. 2,2% nalezgcej do Spotki oraz na kredytu inwestycyjnego
nieruchomosci nalezacej do spotki udzielonego przez BRE Bank S.A.
zaleznej wraz z cesjg praw z polisy w styczniu 2009 r.

ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na
urzagdzeniach produkcyjnych wraz z cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej,
oswiadczenie kredytobiorcy o poddaniu
sie egzekucji, petnomocnictwo dla banku
do rachunku

31 805 32 289
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W przypadku kazdego z kredytow bankowych istnieje mozliwo$¢ ich wczesniejszej
sptaty. Banki majg prawo postawi¢ kredyty w stan wymagalnosci przed terminem,
podnies¢ marze oraz zazgda¢ dodatkowego zabezpieczenia w przypadku naruszenia
przez spoétke podstawowych warunkéw umow kredytowych lub pogorszenia sytuacii
spoétki, zagrazajgcej sptacie kredytow. W przypadku kredytu udzielonego spétce
przez DZ BANK Polska SA nie spetniono wymogu minimalnej wartosci wskaznika
pokrycia odsetek. W pozostatych przypadkach kowenanty okreslone w umowach
kredytowych zostaty spetnione.

[17] Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy z tytutu:

- réznicy pomiedzy amortyzacjg bilansowg i podatkowg 5780 6 142
- odsetek i prowizji 271 245
-inne 92 -

6 143 6 387

dane w tysigcach ztotych

[18] Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 40 011 37 662
Inne zobowigzania 5317 3 331

45 328 40 993
Zobowigzania wymagalne 24 188 24 810
Zobowigzania z odroczonym terminem ptatnosci 21140 16 183

45 328 40 993
Zobowigzania w ztotych 36 520 35 884
Zobowigzania w euro 6 905 4 055
Zobowigzania w dolarach amerykanskich 1904 1054

45 328 40 993

dane w tysigcach ztotych

Zobowigzania z odroczonym terminem ptatnosci majg zazwyczaj okres
wymagalnosci od 15 do 90 dni, od momentu powstania.
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[19] Pozostate rezerwy

Koszt Premie nalezne Inne
y odbiorcom

Wartos¢ na 01.01.2011 287 1250 87 1624
Utworzone 162 8476 182 8 820
Wykorzystane -170 -8 397 -87 -8 654
Rozwigzane - - -

Zmiana dyskonta - - - -

Wartos¢ na 31.12.2011 279 1329 182 1790

dane w tysigcach ztotych

[20] Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Premie

roczne

Wartos¢ na 01.01.2011 571 430 1001
Utworzone 640 1526 2 166
Wykorzystane -485 -871 -1 356
Rozwigzane - - -

Zmiana dyskonta - - -
Wartos¢ na 31.12.2011 726 1085 1811

dane w tysigcach ztotych

[21] Transakcje z podmiotami powigzanymi

[21a] Transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi

Zobowiagzania
wobec podmiotow
powiazanych (w
tym saldo zaliczek)

Naleznosci
Sprzedaz (netto) Zakupy (netto) od podmiotow
powiazanych

31.12.11 31.12.10 31.12.11 31.12.10

Spotki zalezne 32397 27170 56333 53039 4279 - 22193 25035

Spoki

stowarzyszone ) ) 401 348 ) ) 62 83
32397 27170 56734 53387 4279 22255 25118

dane w tysigcach ztotych

Naleznos$ci i zobowigzania handlowe w transakcjach z podmiotami powigzanymi sg
wymagalne najpozniej 90 dni od daty transakcji. Inne transakcje z podmiotami
powigzanymi lub na ich rzecz zostaty pokazane ponizej.
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[21b] Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi
Cztonkowie
Spotki zarzadu, rady
stowarzyszone nadzorczej

Podmiot

dominujacy Spotki zalezne

i prokurent
2011 2010 2011 2010 2011 2010

Objecie/nabycie akcji CNG

przez podmioty powigzane (szt.) B B - 5703 888" - - - -
Objecie/nabycie udziatéow w
podmiotach powigzanych i - - - 16 541** - - - -
dopfaty
Otrzymane dywidendy 9 141*** 0

ki if li
Odsetki zaptacone/naliczone i i 208 200 i i i i

podmiotom powigzanym

Pozyczki udzielone podmiotom 155
powigzanym B

dane w tysigcach ztotych

*dotyczy akcji wtasnych wniesionych aportem do spétki zaleznej CNG Luxemburg S.a.r.l.
**dotyczy udziatéw objetych w spoétce zaleznej CNG Luxemburg S.a.r.l.
***dywidenda od spdtki zaleznej Ceramika Nowa Gala Il Sp. z o.0.

PowyZzsze dane nie obejmujg transakcji handlowych opisanych w punkcie [21a].

[21c] Stan pozostatych rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi

Cztonkowie zarzadu,
Spotki zalezne Spotki stowarzyszone rady nadzorczej

i prokurent

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 | 31.12.2010 31.12.2011 | 31.12.2010

Akcje CNG w posiadaniu
podmiotéw powigzanych (szt.)
Wartos¢ udziatéw podmiotow

5703 888 5703 888 - - 11 943 933 11 943 933

powigzanych w posiadaniu 89 879 89 879 31 31 - -
CNG*

Doptaty wniesione do spotki

zaleznej 3000 3000 - - - -

Pozyczki udzielone podmiotom

powigzanym 2155 2000 - . i )
Naliczone odsetki od
udzielonych pozyczek 1423 1215 - i, i} )
Poreczenia kredytow
zaciagnietych przez podmioty 21 000 21 000 - ) i )

powigzane

*prezentujemy wartosci nie obejmujace kosztéw nabycia akcji (udziatéw) przedmiotowe koszty wyniosty w przypadku Ceramiki
Nowej Gali Il sp. z 0.0. 9 tys. ztotych, a w przypadku Ceramiki Gres SA 613 tys. ztotych

dane w tysigcach ztotych

PowyZzsze dane nie obejmujg podanych w punkcie [21a] rozrachunkéw wynikajgcych
z transakcji handlowych.
Rezerwy na zagrozone naleznosci niesciggalne od podmiotéw powigzanych

nie wystepuja.
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[21d] Wynagrodzenia zarzadu i rady nadzorczej

Zarzad i prokurent Rada nadzorcza
2011 2010 2011 2010
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia biezgce 857 857 169 169
(wyptacone)
Koszt przysztych wyptat w akcjach - - - -
Zmiana stanu rezerw 635 - - -
Obcigzenie wyniku okresu 1492 857 169 169

dane w tysigcach ztotych

Wynagrodzenia podano w kwocie brutto wraz z innymi narzutami obcigzajgcymi
pracodawce.

[22] Uzgodnienie zmian wybranych pozycji bilansowych do sprawozdania z

przeptywoéw pienieznych
[22a] Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
caty
2011 2010

Bilansowa zmiana_l na]e_inos’ci z tytutu dostaw i ustug oraz 4271 5925
pozostatych naleznosci

Kompensaty z pozycjami dotyczgcymi podatkow -41 -
Kompensaty z pozycjami dotyczgcymi dziatalnos$ci inwestycyjnej -130 -100
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeplywéw pienieznych -4 442 -6 025

dane w tysigcach ztotych

[22b] Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

caty
2011 2010

Bilansowa zmiana z_oboyviqzar'\ z tytutu dostaw i ustug oraz 4335 17 135
pozostalych zobowiagzan

Kompensaty z pozycjami dotyczgcymi podatkéw 1576 1015
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dywidend 9141 -
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych -553 795
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeplywow pienieznych 14 499 18 945

dane w tysigcach ztotych
[22c] Zapasy

caty
2011 2010
Bilansowa zmiana zapaséw -8 998 -4 175
Inne pozycje korygujgce - -
Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeptywoéw pienieznych -8 998 -4 175

dane w tysigcach ztotych
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[23] Segmenty operacyjne

Razem z niniejszym sprawozdaniem jednostkowym spoétka sporzgdza i publikuje
skonsolidowane finansowe, w zwigzku z c¢zym informacje o segmentach
operacyjnych prezentowane sg tylko w sprawozdaniu skonsolidowanym.

[24] Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym nie wystgpity.

[25] Zarzadzanie kapitatem

Spoétka zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania
dziatalnosci, z uwzglednieniem planowanych inwestycji. Zgodnie z praktykg rynkowg
spétka monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika zadtuzenia oraz
wskaznika pokrycia odsetek. Wskaznik zadtuzenia obliczany jest jako stosunek
wartosci zadtuzenia netto z tytutu kredytdw i pozyczek do wartosci kapitatu
zainwestowanego. Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania netto oznaczajg
taczng kwote zobowigzan z tytutu kredytdw i pozyczek, pomniejszong o saldo
Srodkéw pienieznych, natomiast kapitat zainwestowany to suma wartosci majgtku
trwatego i majgtku obrotowego netto. Wskaznik pokrycia odsetek liczony jest jako
iloraz EBITDA i odsetek wykazanych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w
okresie sprawozdawczym. EBITDA jest to zysk z dziatalno$ci operacyjnej po dodaniu
amortyzacji. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym wskazniki te
ksztattowaty sie nastepujgco:

 sinan st
Aktywa trwate* 154 788 162 141
Majatek obrotowy netto 57 882 53 151
Razem kapitat zainwestowany 212 670 215 292
taczne zadtuzenie netto z tytutu kredytéw i pozyczek 29 590 30 328
Wskaznik zadtuzenia 0,14 0,14

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4 258 -2 249
Amortyzacja 9747 9824
EBITDA 14 005 7575
Odsetki 1826 1814
Wskaznik pokrycia odsetek EBITDA 7,67 4,18

dane w tysigcach ztotych
*pozycja zawiera rowniez aktywa trwate klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy
Wskaznik zadtuzenia pozostat na takim samym poziomie jak w roku 2010, co
potwierdza, ze struktura finansowania utrzymuje sie na bezpiecznym poziomie.
Wskaznik pokrycia odsetek wzrést z powodu osiggniecia zysku operacyjnego w roku
2011 i utrzymuje sie na bezpiecznym poziomie.
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[26] Wznowienie skupu akcji wtasnych

Z dniem 03 czerwca 2011 nastgpito wznowienie skupu akcji wkasnych emitenta
zgodnie z postanowieniami uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 10 pazdziernika 2008r. w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez spoétke
akcji wtasnych spotki.

Od dnia wznowienia skupu do dnia 31.12.2011 r. nabyto fgcznie 2.786.032 akcje
wlkasne o wartosci nominalnej 2.786.032 ziote, stanowigce 4,88% kapitatu
zaktadowego oraz 4,88% gtosow na walnym zgromadzeniu. Kwota wydatkéw
poniesionych na ten cel w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
to 6.339 tys. ztotych.

Z kolei po dniu bilansowym, do dnia publikacji niniejszego raportu nabyto tgcznie
280.063 akcje wtasne o wartosci nominalnej 280.063 ziote, stanowigce 0,49%
kapitalu zaktadowego oraz 0,49% gtosdw na walnym zgromadzeniu. Kwota
wydatkéw poniesionych na ten cel w okresie od 1 stycznia 2012 roku do dnia
publikacji raportu to 606 tys. ztotych.

tacznie Spotka wraz z podmiotem zaleznym CNG Luxembourg posiada 8.769.983
akcje (w tym podmiot zalezny posiada 5.703.888 akcji) stanowigcych 8.769.983
gtosy na walnym zgromadzeniu Emitenta.

[27] Wyptacona dywidenda
W 2011 roku Ceramika Nowa Gala SA nie wyptacata dywidendy.
[28] Planowany podziat zysku

Zarzad bedzie rekomendowat, aby zysk za rok 2011 przeznaczyé w czeSci na
wyptate dywidendy, w czesci na skup akcji wlasnych, a w pozostatej kwocie na
zwiekszenie kapitatu zapasowego z tytutu zakumulowanych zyskéw z lat ubiegtych.
Doktadne kwoty proponowane na ww. cele zostang ustalone w porozumieniu z
innymi organami statutowymi spotki.

[29] Budynek magazynu surowcow klasyfikowany na dzien 31 grudnia 2011 roku jako
aktywa trwate dostepne do sprzedazy

W grudniu 2010 roku w oparciu o zgode walnego zgromadzenia i rady nadzorczej
podpisano przedwstepng umowe zbycia, za cene 3.200 tys. ztotych na rzecz Area
sp. z 0.0. prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Konskich, przy
ul. Ceramicznej o powierzchni 0,9262 ha, dziatka nr 957/62, a takze wiasnosci
potozonej na nieruchomosci budynkéw (magazyn surowcéw). Ostateczna umowa
zbycia zostata podpisana 15 grudnia 2011 roku, a wydanie nieruchomosci nastgpi z
dniem 1 lipca 2012 roku. Do czasu wydania tej nieruchomosci spétka uzytkuje jg na
podstawie podpisanej umowy najmu. Warto$¢ ksiegowa tej nieruchomosci wraz z
elementami jej wyposazenia, ktére zostaty zbyte wynosita 2.287 tys. zt.

[30] Informacja o umowach z biegtym rewidentem

Podmiotem badajgcym sprawozdanie finansowe emitenta jest BDO sp. z o.o.
Badanie sprawozdania finansowego za rok 2011 zostato przeprowadzone w oparciu
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o umowe podpisang 29 lipca 2011 roku. Umowa ta dotyczy badania jednostkowego
sprawozdania finansowego spotki za rok 2011, skonsolidowanego sprawozdania
spétki za rok 2011, przegladu srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego sporzgdzonego na 30 czerwca 2011 roku oraz przeglagdu srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego na 30 czerwca
2011 roku. Lgczne wynagrodzenie przystugujgce podmiotowi dokonujgcemu badania
z tytutu tej umowy wynosi 63 tysiecy ztotych. Dodatkowo, z tytutu umoéw o badanie
jednostkowych, rocznych sprawozdan finansowych oraz przeglagdu pétrocznych
sprawozdan finansowych spoétek zaleznych, BDO sp. z o.0. przystuguije
wynagrodzenie w fgcznej kwocie 47 tysiecy ziotych. Podmiotowi badajgcemu
przystuguje rowniez zwrot poniesionych kosztéw badania, wedtug faktycznie
poniesionych wydatkow.

W roku 2010 BDO sp. z o.o0. Swiadczyla na rzecz spofek grupy ustugi
na podstawie uméw z 1 lipca 2010 roku obejmujgce:

e przeglad srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego emitenta,
jednostkowego sprawozdania finansowego spotek  zaleznych oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego emitenta sporzgdzonych na
dzien 30 czerwca 2010 roku,

e badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego emitenta,
jednostkowego sprawozdania finansowego spotek  zaleznych oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego emitenta sporzgdzonych na
dzien 31 grudnia 2010 roku.

Z tytutu umow zawartych w 2010 roku, firma BDO sp. z o. o. otrzymata
wynagrodzenie w kwocie 140 tysiecy zt plus podatek VAT oraz zwrot faktycznie
poniesionych kosztéw badania. Ponadto, w 2010 roku BDO sp. z 0. 0. otrzymata
wynagrodzenie w kwocie 9 tysiecy ztotych z tytutu wyceny akcji wnoszonych aportem
do spotki zaleznej CNG Luxembourg S.a.r.l.
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Czynniki ryzyka i zobowigzania pozabilansowe
1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig spotki

1.1. Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw produkcji

Spotka zuzywa w procesie produkcyjnym znaczgce ilosci gazu ziemnego, energii
elektrycznej i surowcow. Zwiekszenie poziomu cen gazu, energii elektrycznej lub
surowcow moze niekorzystnie wptyng¢ na wyniki dziatalnosci spotki. Szczegdlnie w
przypadku gazu i energii wystepuje uzaleznienie od pojedynczych dostawcéw o
pozycji monopolistycznej. Spétka przyktada duzg wage do kontroli i ograniczania
kosztow na poszczegolnych etapach produkcji. Nie wyklucza sie réwniez
koniecznosci podwyzki cen sprzedawanych produktow.

1.2. Ryzyko zwigzane z niepelnym wykorzystaniem posiadanych mocy
produkcyjnych

Pomimo wyraznego ozywienia popytu, jakie miato miejsce w 2011 roku, niepewna
sytuacja makroekonomiczna, zwtaszcza na obszarze krajow Unii Europejskiej
potencjalnie moze przetozy¢ sie na ostabienie popytu na produkty spétki. W takiej
sytuacji konieczne moze byé ograniczenie produkcji, dostosowujgce jej poziom do
poziomu realizowanej sprzedazy. Dziatanie takie jest korzystne biorgc pod uwage
utrzymanie bezpiecznego poziomu ptynnosci finansowej. Réwnoczeénie jednak
oznaczaC bedzie spadek rentownosci, gdyz wieksza czeS¢ statych kosztow
produkcyjnych obcigzac¢ bedzie bezposrednio wynik finansowy spoéfki.

1.3. Ryzyko zwigzane z dostepnoscia wysokiej jakosci surowcow
wykorzystywanych w procesie produkcyjnym

W procesie produkcji ptytek ceramicznych spoétka wykorzystuje wysokiej jakoSci
surowce naturalne. Aby uzyskaé wysokg jako$¢ gresu wymagane sg sktadniki o
niskim poziomie zanieczyszczen. Uzyskanie zywych koloréw wymaga zastosowania
masy, ktéra po wypaleniu nie ciemnieje. Istnieje ryzyko ograniczonej dostepnosSci
surowcéw o wymaganych parametrach jakosciowych, a spétka moze by¢ zmuszona
do zmiany stosowanych receptur. Spotka zabezpiecza sie przed tym ryzykiem
tworzgc alternatywne receptury, z wykorzystaniem odpowiednich zamiennikéw.

1.4. Ryzyko zwigzane ze zmianami upodoban konsumentéow

Rynek ptytek ceramicznych charakteryzuje sie wystepowaniem zmiennych trendow
mody, co powoduje koniecznos¢ do podgzania przez producentdéw za zmiennymi
preferencjiami nabywcéw. Mozliwe niedopasowanie oferowanego asortymentu do
oczekiwan klientbw stwarza ryzyko powstania nadmiernych zapasow Ilub tez
koniecznosci ich sprzedazy po nizszych cenach. Ryzyko niedopasowania
asortymentu do gustéw nabywcow rodnie wraz z poszerzeniem oferty o nowe wzory.
Aby ograniczy¢ to ryzyko spoétka obserwuje wystepujgce na rynku trendy oraz
dopasowuje oferte produktowg do gustéw i wymagan klientow.
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2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim spétka prowadzi
dziatalnos¢

2.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng krajéow strefy euro

Pomimo poprawy w 2011 roku koniunktury odnotowanej zaréwno w gospodarce
krajowej jak i na rynkach zagranicznych, w 2012 roku istnieje ryzyko wystgpienia
kryzysu finansow publicznych w szczegolnosci w krajach strefy euro. Z uwagi na
bardzo Sciste powigzania gospodarki krajowej z tym obszarem gospodarczym istnieje
mozliwosé pogorszenia koniunktury, w efekcie czego popyt na produkty spétki moze
utrzymywac sie na nizszym poziomie. Spétka stara sie zmniejszy¢ to ryzyko poprzez
poszerzenie oferty produktowej oraz aktywne poszukiwanie nowych kanatéw zbytu,
w szczegolnosci na tych rynkach eksportowych, na ktérych do tej pory produkty
spotki nie byly obecne.

2.2. Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia firm konkurencyjnych

Spoétka plasuje swoje produkty w wyzszym segmencie rynku, gdzie tradycyjnie
dominowaty firmy wioskie i hiszpanskie. Natomiast dla produktéw ekonomicznych
najwieksze znaczenie ma konkurencja krajowa. W zwigzku ze spowolnieniem
gospodarczym znaczenie rywalizacji wzrosto we wszystkich segmentach. Ceramika
Nowa Gala podejmuje dziatania majgce na celu utrzymanie jej pozycji jako
wiodgcego producenta podtogowych ptytek gresowych poprzez aktywne
poszukiwanie nowych mozliwo$ci rozbudowy posiadanego potencjatu, majgcych na
celu wzmocnienie grupy kapitatowej. Ponadto chcgc utrzyma¢ przewage
konkurencyjng stale unowoczesnia i poszerza swojg oferte asortymentowa.

2.3. Ryzyko wzrostu konkurencji dla oferowanych plytek ceramicznych
ze strony innych materiatéw wykonczeniowych

Ptytki ceramiczne scienne i podtogowe sg jednym z najpopularniejszych materiatow
wykonczeniowych, jednakze z produktami spétki, w pewnym stopniu, konkurujg
producenci innych materiatdw takich jak naturalny kamien, czy drewno. Istnieje
ryzyko, ze w przyszto$ci nowe lub istniejgce materiatly wykonczeniowe stang sie
atrakcyjnym substytutem ptytek ceramicznych. Sytuacja taka mogtaby negatywnie
wptynaé na poziom sprzedazy oraz wyniki spotki.

24. Ryzyko zwigzane 2z niestabilnoscia rynkéw wschodnioeuropejskich
i azjatyckich

Spoétka sprzedaje czes¢ swojej produkciji na rynkach krajéw wschodnioeuropejskich
oraz euroazjatyckich. Z uwagi na wcigz mato przejrzyste zasady funkcjonowania tych
rynkédw dochodzenie nalezno$ci moze by¢ tam utrudnione. Ryzyko to jest
minimalizowane poprzez stosowng polityke kredytowania odbiorcow.

2.5. Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw, a wiele z
nich nie zostato sformutowanych w sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich
jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepisow podatkowych ulegajg czestym
zmianom, a zaréwno praktyka organdéw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w
sferze opodatkowania, sg wcigz niejednolite. Dodatkowym czynnikiem powodujgcym
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zmniejszenie stabilnosci polskich przepisow podatkowych jest harmonizacja
przepisow prawa podatkowego w panstwach nalezgcych do Unii Europejskiej. W
zwigzku z rozbieznymi interpretacjami przepisow podatkowych w przypadku polskiej
spotki zachodzi wieksze ryzyko, niz w przypadku spotki dziatajgcej w bardziej
stabilnych systemach podatkowych, iz zastosowane przez jednostke rozwigzania w
tym zakresie zostang uznane za niezgodnie z przepisami podatkowymi. Jednym z
aspektéw niedostatecznej precyzji unormowan podatkowych jest brak przepiséw
przewidujgcych formalne procedury ostatecznej weryfikacji prawidtowosci naliczenia
zobowigzan podatkowych za dany okres. Deklaracje podatkowe oraz wysoko$¢
faktycznych wyptat z tego tytutu mogg by¢ kontrolowane przez organy skarbowe
przez pie¢ lat od kohca roku, w ktérym mingt termin ptatnosci podatku. Przyjecie
przez organy podatkowe odmiennej interpretacji przepisbw podatkowych, niz
zakfadana przez spotke moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnosc¢ spofki,
jej sytuacje finansowg, wyniki i perspektywy rozwoju. Spétka nie przewiduje
wystgpienia tego typu niebezpieczenstwa, ale nie moze go catkowicie wykluczy¢.
Podobne ryzyko wystepuje w przypadku obowigzkowych obcigzeh 2z tytutu
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych.

3. Ryzyko finansowe oraz cele i zasady zarzadzania tym ryzykiem

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta spotka, nalezg kredyty
bankowe, sSrodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych
instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢
spotki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci i
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci. Ponadto spoétka posiada udziaty w innych
podmiotach gospodarczych, przy czym ich wartos¢ jest nieistotna. Spétka nie
zawierata transakcji z udziatem instrumentow pochodnych. Zasadg stosowang przez
emitenta obecnie i przez caly okres objety niniejszym sprawozdaniem finansowym
jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentow finansowych spotki
obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzgd
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady
te zostaty w skrocie omowione ponizej. Wielkos¢ tego ryzyka w okresie zostata
przedstawiona ponizej. Zasady rachunkowosci spoétki dotyczgce instrumentow
finansowych zostaty oméwione we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

3.1. Ryzyko st6p procentowych

W chwili obecnej aktywa i pasywa wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej nie podlegajg wahaniom ze wzgledu na zmiany stop procentowych.
Jednak ze wzgledu na wykorzystywanie przez spoétke Zzrodet finansowania o
zmiennej stopie oprocentowania, wzrost stop bazowych oraz wzrost marz
stosowanych przez instytucje finansowe moze powodowacé zwiekszenie kosztoéw
finansowych. Spétka nie korzysta z instrumentow zabezpieczajgcych przeptywy
pieniezne przed ryzykiem zmiany stop procentowych.
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3.2. Ryzyko zwigzane z kursem walut

Spoétka prowadzi transakcje importowe i eksportowe w walutach obcych (USD i EUR)
na znaczacag skale. Zmiana kursu walut wzgledem ztotego moze byC przyczyng
osiggniecia nizszych od zamierzonych wynikow. Wahania kursow wptywajg na wynik
finansowy poprzez:

e zmiany wyrazonej w ztotéwkach wartosci sprzedazy eksportowej i wyrazonych
w ziotobwkach kosztéw produkcji, w czesci dotyczgcej importowanych
surowcow,

e zmieniajgce sie koszty nabywanych w kraju surowcow, materiatdw, nosnikéw
energii i ustug, ktorych cena uzalezniona jest, bezposrednio lub posrednio, od
kursow walut,

e zrealizowane roznice kursowe powstate miedzy datg sprzedazy lub zakupu, a
datg zaptaty naleznosci lub zobowigzania,

e niezrealizowane réznice kursowe z wyceny rozrachunkéw na dzienh bilansowy,

e zmieniajgce sie natezenie konkurencji zwigzane z poziomem cen ptytek
importowanych.

Poniewaz spotka prowadzi transakcje zagraniczne zaréwno w zakresie eksportu jak i
importu, ryzyko wahan kursowych jest wiec do pewnego stopnia kompensowane.
Transakcje handlowe w walutach obcych (import i eksport) nalezg do normalnego
toku dziatalno$ci spotki. W zwigzku z powyzszym, przyszie przeptywy pieniezne z
tego tytutu sg narazone na zmiane ich wartosci wynikajgcg z wahan kurséw walut, a
dostepne mozliwosci zabezpieczenia ryzyka walutowego, ze wzgledu na
wystepujagcg na rynkach eksportowych niepewnos¢, sg ograniczone. W
szczegoblnosci poziom kompensacji pomiedzy przychodami i kosztami walutowymi
stat sie mniej przewidywalny.

3.3. Ryzyko kredytowe

Z naleznosciami od klientow wigze sie ryzyko kredytowe. Kazdego roku czes$cé
naleznosci zostaje utracona (sg tworzone odpisy aktualizujgce). Ryzyko kredytowe
zwigzane z naleznosciami od klientow jest ograniczane poprzez:

¢ limitowanie ekspozycji na pojedynczy podmiot (limity kredytowe),

e dywersyfikacje, poprzez wspétprace z wieloma podmiotami, tak ze zaden nie

ma pozycji dominujgcej,
e ubezpieczenie wiekszosci naleznosci,
e inne zabezpieczenia (na przyktad weksle gwarancyjne).

Zadtuzenie poszczegodlnych klientéw jest monitorowane i w przypadku wystgpienia
probleméw podejmowane sg dziatania majgce na celu Sciggniecie naleznosci. Przy
ustalaniu zasad ograniczania ryzyka kredytowego sg brane pod uwage rowniez
utracone korzysci, wynikajgce ze zmniejszonej sprzedazy do danego Kklienta,
wskutek przyjetych ograniczen.

3.4. Ryzyko ptynnosci

Spoétka korzysta z finansowania zewnetrznego, od ktérego uzalezniona jest jej
ptynnosé. W celu zapewnienia dostepnosci finansowania spotka utrzymuje udziat
dtugu w finansowaniu na bezpiecznym poziomie (patrz tez komentarz w nocie [16]).
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W tabeli ponizej pokazano wymagalnos¢ poszczegdlnych klas zobowigzan, liczac od
dnia bilansowego.

Klasa zobowiazan finansowych mi:(s)igcy or:ig:::c‘;z w 2013 kolejne lata
Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania 45 328 45 328 - - -
Optaty z tytutu leasingu operacyjnego* 1447 373 246 492 336
Kredyty podlegajace refinansowaniu 19 421 2 855 2 156 14 410 -
Kredyty do sptaty 12 384 1739 1739 7 489 1417
Razem 78 580 50 295 4141 22 391 1753

dane w tysigcach ztotych

*dotyczy najistotniejszych uméw najmu powierzchni biurowych, magazynowych oraz umoéw wynajmu samochodéw

W przypadku istotnych umow klasyfikowanych jako leasing operacyjny, ktére nie
mogg zosta¢ wypowiedziane lub majg okreslony minimalny, umowny okres
wypowiedzenia, catos¢ kwot, ktore spdtka musiatby zaptacic w okresie do
zakonczenia umow wynosi 571 tys. zt. Wszystkie te ptatnosci zapadtyby w okresie
nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

3.5. Analiza wrazliwosci instrumentéw kapitatlowych na ryzyka, ktérym
podlegaja dane instrumenty

Przyjety  Poziom

Saldo w Saldo w

Instrument finansowy Waluta TR Ztotych Typ ryzyka zakre§ wra?li_wo-
WELED] sci

Naleznosci walutowe EUR 547 2 417  walutowe +/-20% 483
Naleznosci walutowe usD 778 2662 walutowe  +/-20% 532
Walutowe $rodki pieniezne EUR 132 585 walutowe  +/-20% 117
Walutowe srodki pieniezne uUsD 348 1159  walutowe +/-20% 232
Zobowigzania walutowe EUR 1563 6905 walutowe  +/-20% 1381
Zobowigzania walutowe usbD 557 1904  walutowe +/-20% 381
Kredyty zaciggniete w walucie EUR 1223 5403 walutowe  +/-20% 1081
ZKr;eigyr/]tg/e?procentowane wedtug stopy EUR 1923 5 403 procs;?];t)gwej 3,00 pp 162
ZKr;eigyr/]tg/e?procentowane wedtug stopy PLN 26 402 26 402 procs;?];t)gwej 3,00 pp 792

dane w tysigcach ztotych, poza saldami w walucie

4. Zobowigzania pozabilansowe

Na koniec roku 2011 nie wystgpity istotne pozycje zobowigzan pozabilansowych.

5. Poreczenia i gwarancje

W 2011 roku Ceramika Nowa Gala SA nie udzielata poreczen kredytu, pozyczki lub
gwaranciji, ktérych warto$¢ stanowitaby rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw
wiasnych spoétki. Tym niemniej w zwigzku z przediuzeniem okresu finansowania
udzielonego spotce zaleznej Ceramice Gres SA przez HSBC Bank Polska SA
stosownemu wydtuzeniu ulegt okres obowigzywania poreczen udzielonych przez
Ceramike Nowg Gale SA. Laczna kwota tych poreczen to 21 min ztotych.
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